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TERMOELECTRICA S.A.
SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

SITUATIE INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL
pentru exercitiul financiar incheiat in la 31 Decembrie 2025

Venituri din vinzari
Costul vanzirilor
Profit brut (pierdere bruti)

Alte venituri operationale
Cheltuieli de distribuire
Cheltuieli administrative

Alte cheltuieli operationale
Profit (pierdere) din exploatare

Venituri cu active imobilizate
Cheltuieli cu active imobilizate
Rezultatul: profit (pierdere) activitatea de investitii

Venituri financiare
Cheltuieli financiare

Rezultatul din activitatea financiari:
profit (pierdere) financiar(d)

Rezultatul din alte activitiiti: profit (pierdere)
Profit (pierdere) pani la impozitare
Cheltuieli privind impozitul pe venit

Profit net (pierdere neti) al exercitiului

Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global al exercitiului
* 4 se vedea Nota 4 ,, Retratarea perioadei anterioare”

Anul 2024

Note Anul 2025 (retratat*)
6 4.746.599.235 4.437.660.693
7 4.477.269.594 4.220.257.430
269.329.641 217.403.263
8 20.580.320 14.588.444
9 102.371.721 64.279.105
10 82.991.920 82.834.010
11 65.245.318 79.234,.199
39.301.002 5.644.393
1.106.630 693.596
737.147 1.264.832
12 369.483 (571.236)
31.904.050 24.842.289
36.742.215 16.311.639
13 (4.838.165) 8.530.650
(4.468.682) 7.959.414
34.832.320 13.603.807
14 19.307.127 8.325.205
15.525.193 5.278.602
15.525.193 5.278.602

Notele anexate de la paginile 1 - 49 sunt parte integra ale acestor situatii financiare individuale.
Situatiile financiare individuale au fost semnate la data de 23 aprilie 2026 de cétre:

Director general al intreprinderii

Iurie RAZLOVAN

Contabila sefa

Aliona COJOCARI




TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat in la 31 Decembrie 2025

Active imobilizate

Imobiliziri necorporale
Imobilizari corporale

Investitii pe termen lung

Alte creante pe termen lung
Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Active destinate vanzarii

Creante comerciale i alte creante
Alte active circulante

Numerar si echivalente de numerar
Total active circulante

Total active

Capital propriu si datorii
Capital propriu

Capital social gi suplimentar
Rezerve

Corectii ale anilor precedenti

Profit nerepartizat al anilor precedenti

Profit net al perioadei de gestiune
Total capital propriu
Datorii pe termen lung

Credite i imprumuturi pe termen lung

Datorii pe termen lung
Datorii privind impozitul amanat
Total datorii pe termen lung:

Datorii curente

Portiunea curenta a creditelor si imprumuturilor

Datorii comerciale
Provizioane

Impozitul pe venit curent
Alte datorii curente
Total datorii curente
Total datorii

Total capital propriu si datorii:

* 4 se vedea Nota 4 ,, Retratarea perioadei anterioare”
“part “integrd ale acestor situatii financiare individuale.
Situatiile financiare individuale Vfét‘;emnalcda ta de 23 aprilie 2026 de citre:

/m,f‘

Notele anexate de la paginile 1 - 49

Director general al intrepr -ei‘

Iurie RAZLOVA

Note 31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

(retratat*)
15 6.432.971 6.718.394
16 3.103.094.741 3.236.854.406
17 520.000 831.000
18 13.127.426 13.127.426

3.123.175.138

3.257.531.226

19 140.922.970 136.990.925
20 1.480.322 1.480.322
21 1.453.043.276 1.219.441.333
22 118.642.358 103.141.645
23 319.648.052 513.880.626

2.033.736.978 1.974.934.851

5.156.912.116 5.232.466.077
24 953.612.718 953.612.718
24 275.180.905 270.452.303
24 (472.243) %
24 186.262 6.959.916
24 15.525.193 -

1.244.032.835

1.231.024.937

25 634.862.579 606.256.636
26 2.097.394.491 2.105.107.319
182.427.110 189.213.325

2.914.684.180 2.900.577.280

25 53.884.192 98.061.367
27 819.830.893 861.795.377
28 30.318.472 27.999.420
14 9.331.165 18.524.753
27 84.830.379 94.482.943
998.195.101 1.100.863.860

3.912.879.281

4.001.441.140

5.156.912.116

5.232.466.077

Contabila sefa

Aliona COJOCARI




TERMOELECTRICA S.A.
SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

(Toate sumele sunt exprimafe in MDL)

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat in la 31 Decembrie 2025

Fluxuri de numerar din activitatea operafionald
Incasiri din vanziri
Plati pentru stocuri si servicii procurate

Plati catre angajati si organe de asigurare sociala si medicala

Dobdnzi plitite

Plata impozitului pe venit

Alte incasdri

Alte plati

Fluxul net de numerar din activitatea operationald

Fluxuri de numerar din activitatea de investitii
incasari din vanzarea activelor imobilizate

Plati aferente intrarilor de active imobilizate
Dobénzi incasate

Dividende incasate

Alte incasari (plati)

Fluxul net de numerar din activitatea de investitii

Fluxuri de numerar din activitatea financiara
Incasari sub forma de credite §i imprumuturi

Plati aferente rambursarii creditelor §i imprumuturilor
Dividende platite

Incasari din operatiuni de capital

Incasari (plati) din modificdri ale cotelor-parti

Alte incas#ri (plati)

Fluxul net de numerar din activitatea financiara

Fluxul net de numerar total

Diferente de curs valutar favorabile (nefavorabile)
Diferente de curs valutar din conversie

Sold de numerar la inceputul perioadei de gestiune

Sold de numerar la sfirsitul perioadei de gestiune
* 4 se vedea Nota 4 ,, Retratarea perioadei anterioare”

Anul 2025 Anul 2024 (retratat*)
4.992.584.088 4,717.334.583
4.155.629.185 3.934.366.781

511.833.674 491.207.659
24.792.756 28.758.067
- 69.000

12.736.095 254.823.678
119.261.531 126.770.168
193.803.037 390.986.586
6.000.739 11.161.331
2.142.393 -
8.143.132 11.161.331
31.167.940 27.766.498
(31.167.940) (27.766.498)
170.778.229 374.381.419
9.037 (19.375)
148.860.786 139.518.582
319.648.052 513.880.626

Notele anexate de la paginile 1 - 49 sunt parte integra ale acestor situatii financiare individuale.
Situatiile financiare individuale au fost semnate la data de 23 aprilie 2026 de citre:

Director general al intreprinderii

Iurie RAZLOVA

SA, ‘!:%‘-'; e
I0ELECTRICA "}

'LQ?)' j.
A

Contabila sefa

Aliona COJOCARI
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

1. Informatii generale

Societatea pe actiuni Termoelectrica este o societate cu sediul in Republica Moldova, cu adresa sediului social in strada Tudor
Vladimirescu nr. 6, Chisinau. Termoelectrica este societate pe actiuni cu cota statului de 100% fiind administrata de catre
Agentia Proprietatii Publice a RM. Potrivit art.3 alin. (1) din Legea contabilitétii si raportdrii financiare nr. 287/2017
Societatea reprezinta entitate de interes public.

Societatea a fost inregistrata la Camera inregistrarii de Stat de pe langa Ministerul Justitiei al Republicii Moldova in data de
27 octombrie 1997 cu nr. 1003600026295 prin reorganizarea subdiviziunii ,,CET nr.2" din Chisindu a Companiei de stat
Moldenergo. Societatea este succesorul de drept al obligatiunilor §i drepturilor patrimoniale conform balantei de divizare din
| septembrie 1997 al “Moldenergo”. Denumirea initiala a Societatii a fost “CET nr. 2”. Societatea a fost fondatd in
conformitate cu Legea cu privire la privatizare, Legea privind societatile pe actiuni, Legea cu privire la Programul de
privatizare pentru anii 1997-1998, alte acte legislative ale Republicii Moldova, §i cu Hotdrérea Guvernului Republicii
Moldova nr.628 din 8 iulie 1997, Ordinul Departamentului Energetic, Resurse Energetice si Combustibil nr.60 din 10 iulie
1997 si declaratia de constituire din 23.10.1997. Activitatea Societatii este reglementata de Codul Civil nr.1107-XV din
06.06.2002, Legea cu privire la antreprenoriat si intreprinderi nr.845-XII din 03.01.1992, Legea privind societatile pe actiuni
nr.1134-XIII din 02.04.1997 si alte acte legislative i normative, precum si de Statutul Societatii , aprobat de citre Ministerul
Privatizirii 5i Administrarii Proprietéfii de Stat prin ordinul 218 din 23.10.1997 si inregistrat la Camera Inregistrarii de Stat
in 27.10.1997 cu modificirile ulterioare.

Ca urmare a Hotdrarii Guvernului Republicii Moldova nr.318 din 07.05.2014, a fost dispusi reorganizarea CET nr.2 prin
fuziune (absorbtie) cu SA CET nr.1. Adunarea generala extraordinara a actionarilor SA ,,CET nr.2" prin decizia din 27 iunie
2014 a aprobat fuziunea prin absorbtie a SA ,,CET nr.1" (in calitate de societate absorbita). Astfel, incepand cu 22 octombrie
2014 (data inregistrarii la Camera Inregistrarii de Stat a deciziei), in urma fuziunii, capitalul social al Societaii constituie
554,052 mii lei, suma majordrii fiind de 159 252 mii lei. Capitalul social este impartit in 55 405 166 aciuni ordinare
nominative cu valoarea nominali de 10 lei fiecare. in data de 11 august 2011, Societatea a preluat pensionatul pentru copii
“Energeticianul”. in consecinta, capitalul Societitii a fost majorat cu 24.250 mii lei.
in conformitate cu Legea nr.188 din 28 septembrie 2014, Societatea a achizitionat activele viabile ale SA Termocom (societate
aflata in faliment la momentul respectiv, in continuare “Termocom™). Ca urmare a incheierii Curtii de Apel Chiginau din data
de 28 noiembrie 2014, Societatea este succesorul drepturilor si obligatiilor Termocom aflati in procedura falimentului.
in data de 15 iunie 2016, Societatea a procedat la schimbarea denumirii sale din SA “CET nr. 2” in SA “Termoelectrica”.
Conform Hotirdrii Guvernului nr. 442 din 21 iunie 2024, cu privire la reorganizarea Societitii prin fuziunea (absorbtia)
Societatii cu Raspundere Limitatd ,,INFO BON”, a fost dispusi reorganizarea Societatii pe Actiuni ,, TERMOELECTRICA”
(in calitate de persoana juridica absorbanti), nr. inregistrarii de stat 1003600026295 din 27.10.1997, prin fuziune (absorbtie)
a Societitii cu Raspundere Limitata ,,INFO BON” (in calitate de persoana juridicd absorbitd), IDNO 1017600001792 din
02.02.2017. Inainte de reorganizare, ambele companii se aflau sub control comun. Proprietarul Termoelectrica S.A care
detinea controlul final a ramas neschimbat.
Conform Deciziei Agentiei Servicii Publice privind inregistrarea reorganizarii prin absorbtie din 29.05.2025:
- Societatea cu Raspundere Limitata ,,INFO BON”, IDNO 1017600001792 din 02.02.2017 a fost absorbitd de cétre
Societatea pe Actiuni ,, TERMOELECTRICA™, nr. inregistrarii de stat 1003600026295 din 27.10.1997.
- Persoana juridicd Societatea pe Actiuni ,TERMOELECTRICA” cu IDNO 1003600026295 din 27.10.1997 este
succesor de drept a persoanei juridice Societatea cu Raspundere Limitatd ,,INFO BON”, IDNO 1017600001792
din 02.02.2017.
- Societatea cu Raspundere Limitatd ,,INFO BON”, IDNO 1017600001792 din 02.02.2017 este radiata din Registrul
de stat al persoanelor juridice.

Activitatea principald: Societatea are urmitoarele domenii de activitate: producerea energiei termice i energiei electrice in
regim de cogenerare, distributia si furnizarea energiei termice, prelucrarea datelor, emiterea documentelor de plata si
intermedieri financiare.

Numirul mediu scriptic al salariatilor la 31 Decembrie 2025 este de 1666 persoane, 31 Decembrie 2024: 1684 persoane




TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

1. Informatii generale (continuare)

Potrivit Extraselor din Registrul de stat Termoelectrica la situatia de 31.12.2025 este in calitate de Asociat:
1. in capitalul social a SRL Energoexport in proces de lichidare cu cota de participare 40% in valoare de 520.000 lei
(Sediul: MD-2012, str. Alexei Mateevici nr.34, mun. Chisinau).
Principala activitate a Societatii este producerea energiei termice si energiei electrice in regim de cogenerare, distributia si
furnizarea energiei termice. TERMOELECTRICA” S.A. este cel mai mare producitor de energie electrica si termicé in regim
de cogenerare din tara si cel mai mare producator de energie termica din mun. Chigindu.
Energia electrica si termica in regim de cogenerare este produsa in cadrul a 2 Centrale Electrice de Termoficare i energia
termica in cadrul a 2 Centrale termice din or. Chigindu si 19 Centrale termice din suburbii.
Activitatea Societatii este reglementati de citre Autoritatea Nationala de Reglementare a Energiei (ANRE), instituie publica
autonomi. Astfel, ANRE stabileste tarifele care urmeazi a fi utilizate de ciitre Societate pentru vénzarea energiei electrice §i
a agentului termic pe piati in corespundere cu cerintele Metodologiilor tarifare.
Tarife in vigoare:
in perioada 01 Ianuarie 2024 pana la 21 martie 2024 au fost puse in aplicare tarifele aprobate conform Hotérarea Consiliului
de Administrare ANRE nr. 782 din 22 decembrie 2023, cu aplicarea din 01 ianuarie 2024
o pentru energia electrici produsi la centralele electrice de termoficare ale TERMOELECTRICA SA in marime de
358 bani/kWh (fard TVA)
* pentru energia termica livrati consumatorilor de citre TERMOELECTRICA S.A. in marime de 2774 lei/ Geal (fara
TVA).
in perioada 21 martie 2024 pani la 31.07.2024 au fost puse in aplicare tarifele Hot4rérea Consiliului de Administrare ANRE
nr. 237 din 21.03.2024, cu aplicarea din 21 martie 2024,
» pentru energia electrici produs? la centralele electrice de termoficare ale TERMOELECTRICA SA in mérime de
248 bani/kWh (fara TVA)
» pentru energia termica livratd consumatorilor de citre TERMOELECTRICA S.A. in marime de 2138 lei/ Geal (fard
TVA).
De la 01.august 2024 pana la 09.01.2025 au fost puse in aplicare tarifele Hotardrea Consiliului de Administrare ANRE 588
din 25.07.2024, cu aplicarea din 01 august 2024.
e pentru energia electricd produsa la centralele electrice de termoficare ale TERMOELECTRICA SA in marime de
200 bani/kWh (fira TVA)
e  pentru energia termica livratd consumatorilor de citre TERMOELECTRICA S.A. in marime de 1824 lei/ Geal (fara
TVA).
De la 10 ianuarie 2025 au fost puse in aplicare tarifele pani la momentul prezentirii situatiilor financiare individuale este in
vigoare Hotararea Consiliului de Administrare ANRE nr. 1 din 03.01.2025, cu aplicarea din 10.ianuarie 2025.
» pentru energia electrici produsa la centralele electrice de termoficare ale TERMOELECTRICA SA in mérime de
316 bani/kWh (fard TVA)
e  pentru energia termica livrata consumatorilor de citre TERMOELECTRICA S.A. in mirime de 2 510 lei/ Geal (fdrd
TVA).
De la 13 februarie 2026 au fost puse in aplicare tarifele pani la momentul prezentirii situatiilor financiare individuale este in
vigoare Hotarédrea Consiliului de Administrare ANRE nr. 74 din 12.02.2026, cu aplicarea din 13.02.2026.
e pentru energia electricd produsa la centralele electrice de termoficare ale TERMOELECTRICA SA in miérime de
231 bani/kWh (fard TVA)
e  pentru energia termica livratd consumatorilor de citre TERMOELECTRICA S.A. in marime de 2 020 lei/ Geal (fdrd
TVA).




TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

1. Informatii generale (continuare)

Licentele in vigoare in temeiul cirora Societatea T§i desfigoard activitatea de bazi:

Numir AC 000654, data eliberarii 02.10.2015, termen de valabilitate 02.10.2040. Tipul de activitate — Producerea, distributia
si furnizarea energiei termice. Denumirea autorititii de licentiere - Agentia Nationala pentru Reglementare in Energeticd;

Numir A MMI 000096, data eliberirii 05.06.2023, termen de valabilitate 04.06.2048. Tipul de activitate — Producerea energiei
electrice. Denumirea autorititii de licentiere - Agentia Nationald pentru Reglementare in Energetica.
Potrivit art. 3 alin. (1) din Legea contabilitatii i raportirii financiare nr. 287/2017, ,,TERMOELECTRICA” S.A. este incadratd
in categoria entititilor de interes public, iar conform art. 5 alin. (4) tine contabilitatea in partidd dubla si, incepand cu anul
2020, intocmeste situatiile financiare individuale In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard
(IFRS), astfel cum acestea sunt aprobate si publicate de Ministerul Finantelor al Republicii Moldova.

In activitatea sa Societatea se conduce dupa urmitoarele Acte legislative, Hotdrari de Guvern si acte normative:

Legea nr. 92 din 29.05.2014 cu privire la energia termic §i promovarea cogenerdrii, cu modificari §i completarile
ulterioare;

Legea nr. 128 din 11.07.2014 privind performanta energetica a cladirilor, cu modificari si completérile ulterioare;
Legea nr 1402 din 24.10.2002 serviciilor publice de gospodirie comunald, cu modificéri §i completarile ulterioare;
Legea nr. 148 din 30.07.2015 privind ratificarea Acordului de finantare dintre Republica Moldova §i Banca
International pentru Reconstructie §i Dezvoltare in vederea realizirii Proiectului de imbunitatire a eficientei sectorului
de alimentare centralizatd cu energie termica,

Legea nr. 75 din 30.04.2015 cu privire la locuinte, cu modificarile i completarile ulterioare;

Legea Nr. 187 din 14-07-2022 cu privire la condominiu, cu modificarile i completérile ulterioare;

Legea nr. 1324 din 10.03.1993 privatizirii fondului de locuinte, cu modificarile si completirile ulterioare;

Legea nr. 107 din 27.05.2016 cu privire la energia electricd, cu modificarile §i completdrile ulterioare;

Legea nr. 139 din 19.07.2018cu privire la eficienta energetica, cu modificdrile si completarile ulterioare;

Legea nr. 174 din 21.09.2017 cu privire la energeticd, cu modificdrile §i completdrile ulterioare;

Legea nr. 105 din 13.03.2003 privind protectia consumatorilor, cu modificérile §i completarile ulterioare;

Legea Nr. 148 din 09-06-2023 privind accesul la informatiile de interes public;

Cod Nr. 434 din 28-12-2023 urbanismului si constructiilor, cu modificarile §i completdrile ulterioare;

Legea nr. 160 din 22.07.2011 privind reglementarea prin autorizare a activitiii de intreprinzdtor, cu modificarile i
completirile ulterioare;

Legea nr. 19 din 04.03.2016 metrologiei, cu modificarile si completdrile ulterioare;

Legea nr. 108 din 27.05.2016 cu privire la gazele naturale, cu modificarile i completérile ulterioare;

Legea privind securitatea industriald a obiectelor industriale periculoase nr. 116 din 18.05.2012, cu modificrile si
completdrile ulterioare;

Legea privind societatile pe actiuni nr. 1134 din 02.04.1997, cu modificérile si completérile ulterioare;

LEGE Nr. 193 din 19-11-2020 pentru ratificarea Acordului de imprumut dintre Republica Moldova si Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare privind realizarea celui de-al doilea Proiect de imbunitatire a
eficientei sistemului de alimentare centralizatd cu energie termici.

Hotarare nr. 23 din 26 ianuarie 2017 privind aprobarea Regulamentului privind furnizarea energiei termice;

Hotarare nr. 281 din 17 aprilie 2024 pentru aprobarea Regulamentului cu privire la prestarea §i achitarea serviciilor
comunale §i necomunale;

Hotarirea Guvernului nr. 983 din 22.12.2011 cu privire la restructurarea corporativd, institufionald si financiard a
sistemului centralizat de alimentare cu energie termicd din mun. Chigsindu;

Hotararea Guvernului nr. 102 din 05.02.2013 cu privire la Strategia energetici a Republicii Moldova pana in anul 2030,
Hotararea Guvernului nr. 833 din 10.11.2011 cu privire la Programul national pentru eficientd energeticd 2011 —2020;
Hotirarea Guvernului nr. 618 din 05.10.1993 pentru aprobarea Regulilor de intocmire a documentelor organizatorice
si de dispozitie i Instructiunii-tip cu privire la tinerea lucrérilor de secretariat in organele administratiei publice centrale
de specialitate si ale autoadministrarii locale ale Republicii Moldova;




TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

1. Informatii generale (continuare)

e  Hotérdre nr. 33 din 28 ianuarie 2022 privind pretul la energia electricd produsi si tariful pentru energia termica livratd
consumatorilor de cétre S.A. ,, Termoelectrica”;

e ORDIN nr. 202 din 31.12.2014 cu privire la aprobarea documentului normativ NCM G.04.07:2014 , Retele termice”;

e Hotédrére nr. 283 din 7 august 2020 cu privire la aprobarea Regulilor pietei energiei electrice.

e Hotardre Nr. 396 din 01.11.2019 cu privire la aprobarea Metodologiei de calculare, aprobare §i aplicare a preturilor gi
tarifelor reglementate pentru producerea energiei electrice §i termice, pentru serviciile de distributie gi furnizare a
energiei termice

e Hotérdrea nr. 495 din 17.12.2012 privind Metodologia determindrii, aprobérii si aplic#rii tarifelor de producere a
energiei electrice, energiei termice si apei de adaos;

e Hotérédrea nr. 478 din 05.07.2012 cu privire la stabilirea informatiilor de ordin economic si tehnic referitoare la
functionarea sistemului electroenergetic, care urmeazi a fi date publicitatii de citre titularii de licente;

e Hotdridrea Consiliului de Administratie al ANRE nr.484/2017 din 13.12.2017 privind aprobarea Regulamentului cu
privire la indicatorii de calitate a serviciilor de distributie si furnizare a energiei termice;

e  Hotérarea Consiliului de Administratie al ANRE nr.136/2018 din 05.04.2018 cu privire la aprobarea Normelor tehnice
ale retelelor termice;

e ORDIN Nr. 184 din 31-10-2022 cu privire la aprobarea Metodologiei privind repartizarea consumului de energie
termica §i a costului aferent acestui consum fintre consumatorii unui bloc locativ conectati la sistemul colectiv de
alimentare cu energie termica;

s HOTARARE Nr. HG876/2022 din 14.12.2022, Regulamentul privind zonele de protectie a retelelor termice.

2. Bazele prezentdrii

Elementele situatiilor financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu metodele §i procesele prevazute in Politicile
contabile pentru anul 2025 aprobate prin Ordinul Directorului General nr.201 din 31.12.2024. Politicile contabile sunt in
concordanta cu IAS 8 si asigurd o prezentare fidela a pozitiei financiare §i a performantei.

Au fost supuse inventarierii toate bunurile aflate in proprietatea intreprinderii in corespundere cu prevederile art. 10 lit. ),
art.16 din Legea Contabilitatii si Raportdrii Financiare nr. 287 din 15.12.2017 si a Regulamentului privind inventarierea,
aprobat prin Ordinul Ministrului Finan{elor al Republicii Moldova nr. 60 din 29 mai 2012, in scopul stabilirii situatiei reale a
tuturor elementelor de natura activelor, datoriilor si capitalurilor proprii ale Societitii, precum g§i a bunurilor gi valorilor
detinute cu orice titlu, in vederea intocmirii situatiilor financiare individuale, anuale pentru exercitiul financiar al anului 2025
in conformitate cu cerintele Standardelor Internationale de Raportare Financiari (IFRS).

2.1. Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(,JFRS™), dupa cum au fost emise de Consiliul pentru standarde internationale de contabilitate (,,International Accounting
Standards Board” - [ASB) si adoptate de Uniunea Europeana (,,UE”) avénd ca scop furnizarea de informatii actionarului unic
pentru a se conforma cu cerinfele sale de raportare.

Societatea a intocmit si prezintat situatiile financiare individuale avand la baza prezentarea informatiilor privind pozitia
financiara, performanta financiar3, modificarile capitalului propriu si fluxurile de trezorerie la nivelul societatii.

Situatiile financiare individuale se semneazi de citre Director general al intreprinderii §i contabila sefd al Societitii.

2.2. Evaluarea elementelor din situatiile financiare individuale

Politicile contabile definite mai jos au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate In aceste situatii financiare.
Evaluarea pozitiei financiare este prezentatd in mod direct in structurile bilanfului potrivit definitiei unui activ, unei datorii,
unui element de capitaluri proprii si evaluarea performantei este prezentata in structurile contului de profit §i pierdere, si sunt
veniturile gi cheltuielile.

Un activ este o resursd controlatd de Societate ca rezultat al unor evenimente trecute §i de la care se preconizeazi cd vor
decurge beneficii economice viitoare pentru Societate. O datorie este o obligatie actual a Societitii, rezultatd din evenimente
trecute, a cirei decontare se asteapta sa determine o iesire de resurse incorporénd beneficii economice. Capitalurile proprii

reprezintd interesul rezidual in activele Societatii dupd deducerea tuturor datoriilor sale.
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

2. Bazele prezentirii (continuare)
2.2. Evaluarea elementelor din situatiile financiare individuale (continuare)

Veniturile sunt majordri ale beneficiilor economice in cursul perioadei contabile sub forma intrarilor de active sau a méririi
valorii activelor sau a diminudrii datoriilor, care au drept rezultat cresteri ale capitalurilor proprii, altele decét cele legate de
contributii ale participantilor la capitalurile proprii. Cheltuielile sunt scideri ale beneficiilor economice in cursul perioadei
contabile sub forma unor iesiri sau epuizri ale activelor sau a suportarii unor datorii, care au drept rezultat reduceri ale
capitalului propriu, altele decit cele legate de distribuirile catre participantii la capitalul propriu.

~

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS | “Prezentarea Situatiilor Financiare”.
Societatea prezinti situatia fluxurilor de trezorerie prin metoda directd. Situatia de profit i pierdere contine informatii privind
veniturile si cheltuielile, cét §i rezultatele financiare - profitul (pierderea) calculat ca diferent3 dintre veniturile §i cheltuielile
perioadei de gestiune.

2.3. Principiul continuitatii activitatii
In situatiile financiare individuale sunt inregistrate urmatorii indicatori:
e Profit net: 2025 15.525 193 MDL / 2024 (retratat) 5.278.602 MDL.

e Activele circulante 2025/ 2.033.736.978 MDL (2024 (retratat)/1.974.934.851 MDL) care acoperi
e datoriile curente: 2025/ 998.195.101 MDL (2024 (retratat)/1.100.863.860 MDL).

Societatea in perioadele raportate are capacitatea de a pléti datoriile pe termen scurt utilizind activele pe termen scurt din
bilan{. Prioritatea conducerii este de a nu pune in pericol activitatea Societitii, cat si importanta activititii privind producerea
gi livrarea energiei electrice si producerea, distributia si furnizarea energiei termice consumatorilor mun. Chisindu.

Cu toate acestea, in contextul cd Termoelectrica este cel mai mare consumator de gaze naturale, conducerea a considerat
necesar estimarea datoriilor formate de Societate fatd de Moldovagaz S.A. avind in vedere stingerea datoriilor istorice
semnificative acumulate pentru gaze naturale de citre Termoelectrica prin stabilirea unui grafic de rambursare a datoriilor
istorice incepand cu anul 2025 si achitarea consumului curent de gaze naturale din surse financiare proprii.

In perioada raportata Societatea a optimizat la maxim costurile, iar toate sursele financiare disponibile au fost directionate
primordial pentru plata gazelor naturale in scopul de a-si onora obligatiunile curente contractuale, avind la momentul aprobarii
situatiilor financiare individuale achitat integral consumul curent de gaze naturale.

In structura datoriilor la situatia 31 Decembrie 2025 ponderea cea mai mare revine datoriilor pe termen lung. Cele mai
semnificative fiind datoriile istorice fati de:

e Energocom S.A.- 1315621 613 MDL formatd In baza HG nr.380 din 26.11.2021 conform contractului de cesiune a
creantelor nr.135/04/2021 intre S.A. "MOLDOVAGAZ”, in calitate de cedent i ,,ENERGOCOM” S.A. in calitate de
cesionar, avéind ca obiect creantele detinute de S.A. "MOLDOVAGAZ” fati de ,, TERMOELECTRICA™ S.A. formate
in perioada anilor 2000 - 31.12.2015 din valoarea gazelor naturale furnizate, penalitati, dobénzi i alte sume recunoscute
de debitor, aflate in intarziere, inclusiv creantele aflate in procedurile de executare silitd gestionate de executorul
judecitoresc Romaliischi Maxim .

e “Moldovagaz” S.A.- 657 973 947 MDL care include suma de 190.455.271 MDL, inghetate pani la semnarea
contractului de vénzare-cumpdrare a pachetului de actiuni de control al Societdtii conform Acordului Memorandum de
conciliere intre Consiliul Creditorilor i Centrala electrici cu termoficare nr.1 SA si Acordului-Memorandum de
conciliere intre Consiliul Creditorilor si SA Centrala electrici cu termoficare nr.2 din or. Chisindu, incheiate in
conditiile Legii nr.336 - XIV din 01.04.1999 privind restructurarea datoriilor intreprinderilor din sectorul energetic .

o  Imprumuturi pe termen lung, acordate de BIRD. Imprumutul destinat realizirii Proiectului de imbunatatire a Eficientei
Sistemului de Alimentare Centralizatd cu Energie Termic3: PIESACET [ — 516 580 555 MDL., PIESACET II- 118
282 024 MDL.

Societatea estimeaza si achitd in termeni dobénzile calculate reiesind din ratele dobénzilor BIRD si trangele imprumutului
potrivit conditiilor contractuale (PIESACET I), comisionul de angajament calculat la rada dobénzii BIRD (PIESACET II). In
baza estimirilor Societatea decide ci aplicarea principiului continuiti{ii activititii este potrivit in pregitirea situatiilor

financiare individuale.
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

2. Bazele prezentirii (continuare)

2.4, Clasificarea circulant/imobilizat

Societatea prezint3 activele si datoriile in situatia pozitiei financiare conform clasificérii: circulant / imobilizat. Activele
circulante cuprind active (precum stocurile si creantele comerciale) care sunt vandute, consumate sau valorificate ca parte a
ciclului normal de exploatare (12 luni), chiar si atunci cind nu se asteaptd sa fie valorificate in 12 luni dup# perioada de
raportare. Toate celelalte active sunt clasificate ca fiind imobilizate. Creantele si datoriile privind impozitul aménat sunt
clasificate ca active imobilizate si datorii pe termen lung.

2.5. Moneda functionala si de prezentare

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in lei moldovenesti (,, MDL”, “lei”), aceasta fiind si moneda functionald a
Societ#tii. Toate valorile sunt rotunjite la cel mai apropiat leu, daca nu este specificat altfel.

2.6. Conversii valutare

Tranzactiile valutare sunt convertite in moneda functionali utilizdnd cursurile de schimb predominante la datele tranzactiilor.
Activele si datoriile monetare in valuta sunt convertite la cursurile de schimb la vedere aferente monedei functionale la data
de raportare. Diferentele apirute la decontarea sau conversia elementelor monetare sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere, in cadrul veniturilor sau cheltuielilor financiare.

Cursurile de schimb aplicabile sunt (MDL/ 1 EUR, USD):

2025 2024
EUR: Cursul la sfarsitul anului 19,7597 19,3106
USD Cursul la sfrsitul anului 16,7925 18,4791

Datoriile in valuta striini se recalculeazi in moneda nationald lunar, inclusiv la data raportarii, la ultima zi a anului.
Operatiunile exprimate in valuti strdind de catre rezidentii Republicii Moldova sau in unititi conventionale se contabilizeazi
initial prin aplicarea cursului oficial de schimb al leului moldovenesc, sau cursului stabilit de partile contractuale.

2.7. Rationamente, estimiri si ipoteze contabile semnificative

Intocmirea situatiilor financiare individuale ale Societitii sunt bazate pe anumite rationamente, estimiri §i ipoteze bazate pe
experientd istorici si alti factori incluzdnd evenimente viitoare care sunt considerate ca fiind rezonabile in anumite
circumstante. Si care pot afecta valorile raportate pentru venituri, cheltuieli, active si datorii, precum §i informatiile prezentate
care le insotesc. Totusi, incertitudinea existentd in legiturd cu aceste estimari §i ipoteze ar putea rezulta intr-o ajustare viitoare
semnificativi a valorii contabile a activelor sau datoriilor afectate in perioadele viitoare.

2.7.1. Evaluarea dupi recunoastere

Potrivit cerintelor IAS 16, Societatea, dupa recunoagterea activului, poate sa aleaga drept politicd contabild pentru evaluarea
activului fie modelul bazat pe cost, fie modelul de reevaluare §i trebuie si aplice acea politic unei clase intregi de imobiliziri
corporale. Reiesind din faptul ¢ ANRE nu include in tarif valoarea amortizirii calculatd de la valoarea mijloacelor fixe
reevaluate, reevaluarea activelor va genera pierderi neacoperite. Reevaluarea se efectueazid regulat pentru ca valoarea
contabil# si nu difere substantial de valoarea justi la data raportarii (sau nu mai rar de 5 ani). Astfel, daci Societatea ar fi ales
la evaluarea activului dup# recunoastere modelul de reevaluare aceasta ar fi dus la cheltuieli suplimentare. in contextul dat,
conducerea considera rezonabil evaluarea dupa recunoastere dupa modelul bazat pe cost.

2.7.2. Clasificarea pieselor de schimb si a echipamentelor de service drept stocuri sau imobiliziri corporale

Centralele termoelectrice operate de Societate sunt obiective industriale complexe care include sisteme tehnologice realizate
la cele mai inalte cerinte tehnice si de asigurare a calitatii, astfel incét sa reducd la maximum potentialele riscuri ale unor
defectdri cu impact asupra securititii nucleare, sigurantei si fiabilititii in exploatare. Totodata, Societatea este unicul furnizor
si distribuitor de energie termici centralizatid in mun. Chisindu, respectiv instalatiile de transmisie (retelele termice de otel)
utilizate cea mai mare parte pentru executarea Planului investitional sunt procurate de import, cu o durata conform legislatiei
nu mai micd de 20 de ani, la fel §i alte echipamente ca coturi, inele, drenajuri, suporturi, seturi de izolare i altele.
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SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

2. Bazele prezentirii (continuare)

2.7. Rationamente, estimiri si ipoteze contabile semnificative (continuare)

2.7.2. Clasificarea pieselor de schimb si a echipamentelor de service drept stocuri sau imobiliziri corporale
(continuare)

Din aceste considerente, Societatea este obligatd si pastreze un stoc tampon de piese de schimb, precum si echipamente
consumabile, pentru a putea interveni rapid in cazul unei eventuale defectiuni §i pentru a minimiza timpul de oprire al
productiei energiei si distributiei agentului termic.

Astfel, la procurarea pieselor de schimb, precum si a echipamentelor consumabile ce urmeazi a fi utilizate in cadrul lucrérilor
de reparatie, Societatea clasifica acestea drept imobiliziri corporale in curs de executie, pentru care amortizarea nu se calculd.

2.7.3. Duratele de viati utila a imobilizéirilor corporale

Societatea evalueazi duratele de viatd utild rimase ale elementelor imobilizirilor corporale cel putin la fiecare sfargit de
exercitiul financiar. Duratele de functionare utild pot varia in dependenti de asa factori ca: conditiile de exploatare a
imobilizarii, uzura fizicd estimatd, capacitatea de productie, uzura morald, limitele juridice privind durata de utilizare (de
exemplu, expirarea duratelor din contractul de leasing), inovatii tehnologice. In cazul in care asteptarile sunt diferite de
estimirile anterioare, modificirile sunt contabilizate drept o modificare a estimarilor contabile, in conformitate cu IAS 8
,.Politici contabile, modificari in estimirile contabile si erori”. Aceste estimiri pot sa aibd un impact semnificativ asupra sumei
valorilor contabile ale imobilizarilor corporale §i asupra deprecierii recunoscute in contul de profit si pierdere.

2.7.4. Evaluarea la valoarea justi

Valoarea justd reprezintd pretul care ar fi primit pentru vénzarea unui activ sau platit pentru transferul unei datorii intr-o
tranzactie ordonati intre participantii la piata, la data evaludrii (un pret de iesire).

Pentru determinarea valorii juste, Societatea utilizeaza tehnici de evaluare adecvate circumstantelor, maximizand utilizarea
datelor de intrare observabile relevante si minimizand utilizarea datelor de intrare neobservabile. In absenta unei piete active,
evaluarea se bazeazi pe ipoteze pe care participantii la piat3 le-ar folosi in stabilirea prefului activului sau datoriei, considerind
¢4 acegtia actioneazi in cel mai bun interes economic al lor.

Tehnicile de evaluare aplicate sunt clasificate conform ierarhiei valorii juste, dupa cum urmeazi:

e Nivelul 1: Preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice.

e Nivelul 2: Date de intrare, altele decét preturile cotate incluse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru activ sau
datorie, direct sau indirect.

e Nivelul 3: Date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie (bazate pe cele mai bune informatii disponibile in
circumstantele respective).

Instrumentele financiare sunt recunoscute inifial la valoarea justd, care, in majoritatea cazurilor, corespunde prefului de
tranzactie, Ulterior, pentru instrumentele financiare care nu sunt evaluate recurent la valoarea justa (precum cele evaluate la
cost amortizat), Societatea prezintd valoarea justd a acestora pe clase de active si datorii.

In cazul creantelor si datoriilor comerciale pe termen scurt, precum si al instrumentelor financiare cu raté variabild de dobanda,
Societatea considera ci valoarea contabild constituie o aproximare rezonabild a valorii juste, datorit3 naturii acestora sau a
scadentelor reduse. Valorile juste estimate pot diferi de valorile realizabile in cazul unei lichidari fortate sau al unei tranzactii
in conditii de piata diferite de cele de la data raportarii.

2.7.5. Deprecierea activelor non-financiare

La fiecare perioada de raportare Societatea evalueaza existenta unui indiciu potrivit ciruia un activ ar putea fi depreciat.
Valoarea recuperabild reprezinti cea mai mare valoare dintre valoarea justi a unui activ sau a unei uniti{i generatoare de
numerar minus costurile generate de vanzare si valoarea sa de utilizare. Valoarea de utilizare reprezinta valoarea actualizata
a fluxurilor de trezorerie viitoare preconizate si se obtind de la un activ sau de la o unitate generatoare de numerar. Avand in
vedere specificul activelor utilizate de Societate, nu este posibil de determinat valoarea justd a activului minus costurile de
vénzare din cauza ci nu exista o piatd activa de tranzactionare pentru acestea. In acest caz, Societatea foloseste valoarea de
utilizare a activului drept valoarea sa recuperabild.
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SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

2. Bazele prezentirii (continuare)
2.7. Rationamente, estimiri si ipoteze contabile semnificative (continuare)
2.7.6. Dezechilibru energie electrici

Societatea inregistreazi valori de excedent pentru dezechilibrele pozitive de energie electrica si/sau deficit pentru
dezechilibrele negative de energie electrica. Dezechilibru reprezinta diferenta dintre valorile notificate urmare a tranzactiilor
§i cele efectiv realizate pentru productia, consumul si schimburile de energie electrica aferente unei parti responsabile pentru
echilibrare, in corespundere cu Regulile pietei energiei electrice, aprobate prin Hotardrea Consiliului de Administratie al
Agentiei Nationale pentru Reglementare in Energeticd nr.283 din 07.08.2020 in scopul realizirii echilibrului intre
obligatiunile contractuale si functionarea efectiva pe piata de energie electrica.

3. Politici de contabilitate materiale
3.1. Imobiliziri necorporale

O imobilizare necorporald este un activ identificabil nemonetar, fir3 substanti fizics, recunoscut initial la cost, in conformitate
cu IAS 38 Imobiliziri necorporale. Ulterior recunoasgterii inifiale, imobilizirile necorporale sunt evaluate la cost minus
amortizarea cumulatd si orice pierderi cumulate din depreciere. Costurile ulterioare aferente imobilizirilor necorporale sunt
capitalizate numai in mésura in care acestea conduc la obtinerea de beneficii economice viitoare suplimentare; in caz contrar,
acestea sunt recunoscute drept cheltuieli in momentul in care sunt suportate. Costurile de intretinere a programelor informatice
sunt recunoscute drept cheltuieli pe masura aparitiei. Imobilizarile necorporale cu durati de viatd utild finitd sunt amortizate
utilizind metoda liniard pe durata de viati utild estimata, care reflectd modul de consum al beneficiilor economice viitoare
aferente activului. Amortizarea incepe atunci cind activul este disponibil pentru utilizare, respectiv atunci cind acesta se afld
in locatia i in starea necesard pentru a functiona in modul dorit de conducere. Cheltuiala cu amortizarea este recunoscuti in
contul de profit sau pierdere. Amortizarea inceteazi la data cea mai timpurie dintre data clasificdrii activului ca fiind detinut
pentru vénzare, in conformitate cu IFRS 5 Active imobilizate detinute pentru vénzare si activitdfi intrerupte, si data
derecunoagterii acestuia. Durata de viata utila §i metodele de amortizare sunt revizuite cel putin la fiecare dati de raportare gi
ajustate, dacd este cazul. Imobilizirile necorporale sunt derecunoscute la cedare sau atunci cind nu se mai asteaptd beneficii
economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestora. Castigurile sau pierderile rezultate din derecunoastere sunt recunoscute
in contul de profit sau pierdere.

Duratele aplicabile pentru durata de utilizare de Societate, pentru categoriile majore a imobilizirilor necorporale:

¢ Brevete si mirci: 3-40 ani

e Licente de activitate: 3-20 ani

e Programe informatice: 3-5 ani

e  Alte imobiliziri necorporale: 3-20 ani
3.2. Imobiliziri corporale
Imobilizirile corporale sunt active tangibile definute pentru a fi utilizate in producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii,
pentru a fi inchiriate terfilor sau pentru scopuri administrative §i se estimeaza ci vor fi utilizate pe parcursul mai multor
perioade. Imobilizarile corporale sunt recunoscute initial la cost. Costul include preful de achizitie, inclusiv taxele
nerecuperabile, precum s§i orice costuri direct atribuibile aducerii activului in locatia §i in starea necesara pentru a putea
functiona Tn modul dorit de conducere. Ulterior recunoasterii initiale, imobilizirile corporale sunt evaluate la cost minus
amortizarea cumulat3 si orice pierderi cumulate din depreciere.
Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabila a activului sau recunoscute ca active separate, dupi caz, numai atunci
cind este probabil ca beneficiile economice viitoare aferente elementului sa revina entitéitii si costul acestuia poate fi evaluat
in mod credibil. Costurile de intrefinere si reparatii sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe misura efectudrii
acestora.
Imobilizérile corporale in curs de executie reprezinti active aflate in proces de constructie sau dezvoltare si sunt evaluate la
cost. Acestea nu sunt amortizate pand in momentul in care sunt disponibile pentru utilizare, La finalizarea lucrérilor §i punerea

in functiune, acestea sunt reclasificate in categoria corespunzitoare de imobiliziri corporale.
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3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.2. Imobiliziri corporale (continuare)

Elemente precum piesele de schimb importante, echipamentele de securitate si echipamentele de service sunt recunoscute ca
imobilizari corporale atunci cind indeplinesc criteriile de recunoastere ale acestora; in caz contrar, acestea sunt recunoscute
drept stocuri §i contabilizate ca cheltuieli pe masura consumului.

Amortizarea imobilizirilor corporale este calculatd utilizind metoda liniard pe durata de viatd utild estimati a activelor.
Amortizarea incepe atunci cand activul este disponibil pentru utilizare, respectiv cind se afld in locatia si in starea necesard
pentru a functiona in modul dorit de conducere. Durata de viata utili si valorile reziduale ale activelor sunt revizuite cel putin
la fiecare data de raportare §i ajustate, daca este cazul.

Imobilizirile corporale sunt derecunoscute la cedare sau atunci cind nu se mai asteaptd beneficii economice viitoare din
utilizarea sau cedarea acestora. Céstigurile sau pierderile rezultate din derecunoastere sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere. In cadrul imobilizarilor corporale sunt incluse, in principal, cladiri, constructii speciale, masini, utilaje si instalatii,
echipamente de masurare si control, tehnici de calcul, mijloace de transport si alte active similare.

Pentru entititile din domeniul energetic, pot fi incluse si instalatii specifice, cum ar fi punctele termice individuale, utilizate
pentru distributia energiei termice catre consumatori.

Duratele de utilizare aplicabile de Societate, pentru categoriile majore a imobilizarilor corporale:

e Cladiri: 5-60 ani

e  Constructii speciale: 3-60 ani

e  Magini, utilaje, instalafii de transmisie: 2-50 ani

e  Mijloace de transport: 5-25 ani

e  Alte mijloace fixe: 2-25
Imobilizirile corporale sunt derecunoscute la cedare sau atunci cdnd nu se mai agteaptd beneficii economice viitoare din
utilizarea sau cedarea acestora. Céstigurile sau pierderile rezultate din derecunoagstere sunt determinate ca diferentd intre
veniturile din cedare si valoarea contabila a activului i sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.
in urma cas#rii sau dezmembririi imobilizirilor corporale, componentele recuperabile sunt recunoscute ca stocuri, in misura
in care se estimeazi ci vor genera beneficii economice viitoare. Acestea sunt evaluate la valoarea realizabild netd la data
recunoasterii. Componentele nerecuperabile sau destinate valorificdrii ca deseuri sunt evaluate la valoarea realizabild neti
corespunzitoare materialelor recuperabile (de exemplu, metal uzat) si sunt recunoscute, de asemenea, in cadrul stocurilor.
Ulterior recunoasterii initiale, aceste stocuri sunt contabilizate in conformitate cu politicile aplicabile stocurilor. Castigul sau
pierderea din cedarea unui element de imobiliziri corporale este determinat ca diferentd intre contraprestafia primitd si
valoarea contabild a activului si este recunoscut(a) in contul de profit sau pierdere. Imobilizirile corporale care urmeazi a fi
cedate sunt clasificate ca definute pentru vénzare atunci cind sunt indeplinite criteriile relevante si sunt contabilizate in
conformitate cu IFRS 5 Active imobilizate detinute pentru vanzare si activititi intrerupte; acestea nu sunt reclasificate in
categoria marfurilor. Costurile ulterioare aferente imobilizarilor corporale sunt incluse in valoarea contabild a activului sau
recunoscute ca active separate, dup# caz, numai atunci cind este probabil ca beneficiile economice viitoare aferente
elementului s revini entititii §i costul acestuia poate fi evaluat in mod credibil. Cheltuielile de intrefinere, asistentd tehnica
si reparatii curente sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe masura efectuérii acestora.
Dupi recunoasterea initiald, entitatea aplici modelul bazat pe cost pentru evaluarea imobilizarilor corporale, respectiv cost
minus amortizarea cumulata si orice pierderi cumulate din depreciere. Politica contabild este aplicatd consecvent unei intregi
clase de imobiliziri corporale. Conducerea consideri ci modelul bazat pe cost furnizeazi informatii fiabile si relevante pentru
utilizatorii situatiilor financiare. In cazul inlocuirii unei componente a unei imobiliziri corporale, costul componentei noi este
recunoscut in valoarea contabili a activului daci sunt indeplinite criteriile de recunoastere. Valoarea contabild a componentei
inlocuite este derecunoscuti. in situatia in care valoarea contabild a componentei inlocuite nu poate fi determinati in mod
separat, costul componentei de inlocuire poate fi utilizat ca indicator al costului componentei inlocuite la data dobéndirii sau
constructiei.
Terenurile au, de reguld, durati de viafa utild nelimitatd i nu sunt amortizate.
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3. Politici de contabilitate materiale (continuare)
3.3. Stocuri

Stocurile includ, in principal, materiale consumabile §i piese de schimb care nu indeplinesc criteriile de recunoagtere ca
imobilizari corporale. Stocurile sunt recunoscute initial la cost. Costul stocurilor cuprinde toate costurile aferente achiziiei,
costurile de prelucrare, precum si alte costuri suportate pentru a aduce stocurile in locatia si in starea in care se gasesc in
prezent, Ulterior, stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mici dintre cost §i valoarea realizabild netd. Valoarea realizabila
neti reprezinta pretul de vanzare estimat a fi obtinut in cursul desfisurérii normale a activitatii, minus costurile estimate pentru
finalizare §i costurile necesare vanzirii. La iegirea din gestiune, stocurile sunt evaluate utilizind metoda costului mediu
ponderat. Stocurile sunt recunoscute drept cheltuieli in momentul in care sunt consumate sau vandute.

3.4. Instrumente financiare

Un instrument financiar este orice contract care genereaza un activ financiar pentru Societate si o datorie financiara sau un
instrument de capitaluri proprii pentru o alta entitate.

3.4.1. Active financiare

Activele financiare ale Societitii includ, in principal, numerar si echivalente de numerar, creante comerciale si alte creante,
precum s§i investitii in instrumente de capital. Activele financiare sunt recunoscute initial la valoarea justa, Ulterior
recunoasterii initiale, acestea sunt evaluate la cost amortizat, in masura in care sunt detinute in cadrul unui model de afaceri
al carui obiectiv este colectarea fluxurilor de numerar contractuale, iar aceste fluxuri reprezinta exclusiv plati de principal si
dobanda. Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea facturati si sunt ulterior evaluate la cost amortizat, diminuat
cu ajustirile pentru pierderi din depreciere. Societatea aplici modelul pierderilor de credit asteptate pentru evaluarea
deprecierii activelor financiare, in conformitate cu IFRS 9 Instrumente financiare. Pentru creantele comerciale se utilizeazi
abordarea simplificats, bazati pe o matrice a provizioanelor, care reflectd experienta istorica de pierdere, ajustata pentru factori
specifici §i estimari privind conditiile economice viitoare. Pierderile din depreciere sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere. Numerarul si echivalentele de numerar includ disponibilitatile din conturile bancare si alte investifii pe termen scurt,
cu lichiditate ridicati.

3.4.2. Datorii financiare

Datoriile financiare includ, in principal, datorii comerciale §i imprumuturi. Datoriile financiare sunt recunoscute initial la
valoarea just3, diminuati, in cazul imprumuturilor, cu costurile de tranzactie direct atribuibile. Ulterior, acestea sunt evaluate
la cost amortizat utilizind metoda dobénzii efective. Imprumuturile sunt clasificate ca datorii curente dacd sunt scadente in
termen de doulisprezece luni de la data raportirii sau dacd Societatea nu are un drept neconditionat de a amana decontarea
acestora pentru o perioadi de cel putin doudsprezece luni de la data raportérii. O datorie financiari este derecunoscut atunci
cand obligatia contractuali este stinsi, anulatd sau expird.

3.4.3. Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar valoarea netd este prezentaté in situatia pozitiei financiare
numai atunci cand existi un drept legal executoriu de compensare a sumelor recunoscute i intentia de decontare pe baza netd
sau de realizare a activului si stingere a datoriei in mod simultan.

3.5. Contracte de Leasing

in conformitate cu IFRS 16 Contracte de leasing, la inceputul unui contract, Societatea evalueaza daca acesta este sau contine
un contract de leasing. Un contract este sau contine un contract de leasing dac transmite dreptul de a controla utilizarea unui
activ identificat pentru o perioadi de timp In schimbul unei contraprestafii.

3.5.1. Societatea in calitate de locatar
Societatea nu detine contracte de leasing semnificative in calitate de locatar. Ca urmare, aplicarea cerintelor privind
recunoasterea activelor aferente dreptului de utilizare si a datoriilor de leasing nu are un impact semnificativ asupra situatiilor

financiare individuale.
3.5.2. Societatea in calitate de locator

Socictatea incheie contracte de leasing in calitate de locator. Aceste contracte sunt clasificate ca leasing operational, deoarece
nu transferd in mod substantial toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate asupra activelor.
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3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.5. Contracte de Leasing (continuare)
3.5.2. Societatea in calitate de locator (continuare)

Veniturile din leasing operational sunt recunoscute pe bazi liniara pe durata contractului de leasing si sunt prezentate in contul
de profit sau pierdere in cadrul veniturilor operationale.

3.6. Costurile indatoririi

Costurile indatordrii includ, in principal, dobénzile aferente imprumuturilor, alte costuri suportate in legéturd cu obtinerea
finantérii, precum §i, in masura in care sunt considerate ajustiri ale costului de finantare, anumite diferente de curs valutar
aferente imprumuturilor in valutd. Societatea capitalizeazd costurile indatorarii care sunt direct atribuibile achizitiei,
constructiei sau producerii unui activ eligibil, ca parte a costului acelui activ. Un activ eligibil este un activ care necesiti o
perioadi semnificativd de timp pentru a fi pregitit in vederea utilizirii sale intentionate sau pentru vnzare.

Capitalizarea costurilor indatorarii incepe atunci cind sunt indeplinite cumulativ conditiile previzute de standardul relevant
si Inceteazd atunci cénd activul este pregitit pentru utilizarea sa intentionata sau pentru vanzare, Toate celelalte costuri ale
indatordrii sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in perioada in care sunt suportate.

3.7. Capital propriu
Capitalul propriu al Societétii include capitalul social, capitalul suplimentar, rezervele, rezultatul reportat (profit nerepartizat
sau pierdere neacoperitd) si alte componente ale capitalului propriu, dupi caz.

Capitalul social este prezentat la valoarea nominald a actiunilor emise si reflectd contributiile actionarilor, in conformitate cu
actele constitutive ale Societatii.

3.8. Rezerve

Rezervele includ rezervele constituite in conformitate cu cerintele legale sau statutare, precum si alte rezerve stabilite de
Societate. Acestea sunt recunoscute prin alocarea rezultatului reportat sau din alte elemente ale capitalului propriu, in
conformitate cu deciziile organelor de conducere competente. Utilizarea rezervelor se efectueazi in baza deciziilor aprobate
de organele de conducere ale Societitii si este contabilizata prin transferuri intre componentele capitalului propriu sau, dupa
caz, cétre datorii, in functie de natura operatiunii.

3.9. Rezultatul reportat

Rezultatul reportat cuprinde profitul net sau pierderea neté aferent(d) perioadei curente, precum si rezultatele acumulate din
perioadele precedente. Distribuirea profitului net se realizeazd in conformitate cu deciziile organelor de conducere
competente.

3.10. Impozitul pe venit

Tratamentul contabil al impozitului pe venit este realizat in conformitate cu IAS 12 Impozitul pe venit. Cheltuiala cu impozitul
pe venit cuprinde impozitul curent §i impozitul aménat. Impozitul pe venit este recunoscut in contul de profit sau pierdere, cu
exceptia cazurilor in care acesta se referd la elemente recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalul
propriu, caz in care impozitul aferent este recunoscut corespunzitor in aceleasi componente.

3.10.1. Impozitul pe venit curent
Impozitul pe venit curent reprezintd suma estimati a impozitului datorat pentru perioada curent, calculati pe baza profitului

impozabil determinat in conformitate cu legislatia fiscald aplicabila si utilizind cota de impozitare in vigoare la data raportarii.

Profitul contabil este rezultatul perioadei inainte de impozitare. Profitul impozabil este determinat in conformitate cu
reglementdrile fiscale aplicabile, prin ajustarea rezultatului contabil cu elemente neimpozabile si cheltuieli nedeductibile.
Impozitul pe venit curent este recunoscut ca datorie in masura in care nu a fost achitat. In cazul in care sumele achitate
depdsesc obligatia fiscala aferentd, diferenta este recunoscuti ca activ (crean{a privind impozitul pe venit).

3.10.2. Impozitul pe venit aminat

Impozitul pe venit amanat este recunoscut utilizdnd metoda obligatiei bilantiere, pe baza diferen{elor temporare dintre valoarea
contabild a activelor §i datoriilor si baza lor fiscala. Baza fiscald a unui activ sau a unei datorii este valoarea atribuiti acestora

in scopuri fiscale.
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3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.10. Impozitul pe venit (continuare)

3.10.2. Impozitul pe venit aménat (continuare)

Datoriile privind impozitul aménat sunt recunoscute pentru toate diferentele temporare impozabile, care vor genera sume
impozabile in perioadele viitoare atunci cand valoarea contabild a activelor este recuperata sau a datoriilor este decontata.
Creantele privind impozitul amAnat sunt recunoscute pentru toate diferentele temporare deductibile, in mésura in care este
probabil ci vor exista profituri impozabile viitoare impotriva carora acestea pot fi utilizate. Creantele privind impozitul améanat
sunt recunoscute §i pentru pierderile fiscale reportabile si creditele fiscale neutilizate, in masura in care utilizarea acestora este
probabila. Datoriile i creantele privind impozitul aménat sunt determinate utilizind cotele de impozitare care se preconizeaza

a fi aplicabile in perioada in care diferentele temporare se vor reversa, pe baza legislatiei fiscale in vigoare la data raportirii.
3.11. Contabilitatea activelor si datoriilor contingente

Societatea aplicdi IAS 37 Provizioane, datorii contingente §i active contingente pentru recunoasterea §i prezentarea
provizioanelor, datoriilor contingente si activelor contingente. Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare
individuale, ci sunt prezentate doar atunci cind este probabila realizarea unui beneficiu economic, Datoriile contingente nu

sunt recunoscute in situatiile financiare individuale, ci sunt prezentate in notele explicative, cu exceptia cazului in care

probabilitatea unei iesiri de resurse este indepartata.
3.11.1. Provizioane
Un provizion este recunoscut atunci cand:
e Societatea are o obligatie curenti (legala sau implicitd) generatd de un eveniment trecut;

o este probabili o iesire de resurse care incorporeazi beneficii economice pentru stingerea obligatiei;
e si valoarea obligatiei poate fi estimatd in mod credibil.

Provizioanele sunt recunoscute numai pentru obligatii prezente rezultate din evenimente trecute §i nu sunt utilizate pentru
ajustarea valorii activelor. Valoarea provizionului reprezintd cea mai buni estimare a cheltuielii necesare pentru decontarea
obligatiei la data raportarii, luand in considerare riscurile i incertitudinile asociate. Provizioanele sunt revizuite la fiecare dat
de raportare i ajustate pentru a reflecta cea mai buni estimare curents. In cazul in care nu mai este probabili o iesire de
resurse pentru stingerea obligatiei, provizionul este reluat in contul de profit sau pierdere. Societatea constituie provizioane,
in principal, pentru litigii, concedii neutilizate si alte obligatii similare.

3.12. Beneficiile angajatilor

Beneficiile angajatilor pe termen scurt sunt recunoscute ca o datorie si ca o cheltuiald in perioada in care serviciile aferente
sunt prestate de angajati, in conformitate cu IAS 19 Beneficiile angajatilor. Societatea participd la un sistem de pensii de stat
cu contributii definite §i nu are obligatii suplimentare privind pensiile sau alte beneficii post-angajare. Societatea recunoaste
obligatii pentru concediile neutilizate i alte beneficii pe termen scurt acumulate, in mésura In care angajatii au prestat servicii
care genereaz3 aceste drepturi. Societatea acordi i alte beneficii pe termen lung angajatilor, care sunt evaluate actuarial, acolo

unde este aplicabil, i recunoscute conform cerintelor IAS 19.
3.13. Recunoasterea veniturilor
Societatea recunoaste veniturile din contractele cu clientii in conformitate cu IFRS 15 Venituri din contracte cu clientii.

Veniturile sunt recunoscute atunci cind controlul asupra bunurilor sau serviciilor este transferat clientului, fie la un moment
specific in timp, fie pe parcursul unei perioade, in functie de natura obligatiei de executare. Veniturile sunt evaluate la valoarea
contraprestatiei la care Societatea se asteaptd si aibi dreptul in schimbul bunurilor sau serviciilor transferate, excluzdnd
sumele colectate in numele tertilor (cum ar fi taxele indirecte).

Preful aplicat la energia electricd si tariful pentru energia termica furnizatd este stabilit de citre Agentia Nationald pentru
Reglementare in domeniul Energetici (ANRE). Veniturile cuprind suma facturatid pentru vinzarea de produse sau prestarea
de servicii net de taxa pe valoare ad3ugata si reduceri.
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3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.13. Recunoasterea veniturilor (continuare)

3.13.1 Venituri din vinzarea energiei electrice

Veniturile din vinzarea energiei electrice sunt recunoscute la momentul transferului controlului asupra energiei catre client,
respectiv la punctul de livrare convenit contractualmente. Veniturile sunt recunoscute pe baza cantitatii livrate intr-o perioadi
de raportare, determinati in functie de datele de masurare disponibile.

3.13.2. Venituri din vinzarea energiei termice

Veniturile din vdnzarea energiei termice sunt recunoscute pe misura consumului de catre clienti, pe baza cantititilor livrate
in reteaua de distributie si masurate prin echipamente de contorizare. Veniturile sunt recunoscute in perioada in care energia
este consumati de clienti,

3.13.3. Venituri din vdnzarea altor bunuri

Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute la momentul in care controlul asupra bunurilor este transferat clientului,
de regula la livrare, atunci cdnd sunt indeplinite conditiile de acceptare si riscurile si beneficiile semnificative sunt transferate.
Veniturile sunt evaluate la valoarea contraprestatiei, ajustatd pentru reduceri comerciale, rabaturi si alte corectii similare.
3.13.4. Venituri din prestarea de servicii

Veniturile din prestarea de servicii sunt recunoscute pe parcursul timpului, pe misura executrii obligatiei de performanta.
Gradul de finalizare este determinat prin metode care reflectd in mod fidel transferul controlului asupra serviciilor citre client,
inclusiv prin referintd la documente justificative, situatii de lucrari sau alte evidente ale progresului. Veniturile sunt
recunoscute in perioadele in care serviciile sunt prestate, astfel incat si reflecte performanta Societifii in indeplinirea
obligatiilor contractuale.

3.13.5. Venituri din chirii

Veniturile din chirii aferente investitiilor imobiliare sunt recunoscute pe bazi liniari pe durata contractelor de leasing
operational, in conformitate cu natura economica a contractelor, §i sunt prezentate in contul de profit sau pierdere in cadrul
veniturilor din exploatare.

3.13.6. Alte venituri din exploatare

Alte venituri din exploatare includ, in principal, venituri din recuperarea creantelor, penalititi contractuale, precum si venituri
din anularea sau prescrierea unor datorii, in misura in care acestea nu sunt legate de activitatea financiari. De asemenea, sunt
incluse alte venituri operationale care nu sunt generate din activitatea principald de bazi a Societitii.

3.13.7. Reluarea ajustirilor si provizioanelor

Reludrile de provizicane §i ajustiri pentru depreciere sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere, in functie de natura
elementului initial, §i sunt prezentate distinct fatd de cheltuielile corespunzitoare recunoscute anterior.

3.13.8. Venituri financiare

Veniturile din dobénzi sunt recunoscute utilizind metoda dobéanzii efective, in conformitate cu IFRS 9 Instrumente financiare,
si sunt incluse in veniturile financiare in contul de profit sau pierdere. Alte venituri financiare includ, dupi caz, venituri din
investitii in instrumente de capital, venituri din active financiare pe termen lung si pe termen scurt, precum si alte venituri
financiare similare.

3.13.9. Principiul de recunoastere

Veniturile sunt recunoscute pe baza contabilititii de angajamente, in perioada in care sunt generate, in conformitate cu natura
economicd a tranzactiilor.

3.14. Cheltuieli

Cheltuielile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere atunci cdnd are loc o diminuare a beneficiilor economice viitoare
aferente unei reduceri a valorii unui activ sau unei cresteri a unei datorii, iar aceastd modificare poate fi evaluatd in mod
credibil. Cheltuielile sunt recunoscute pe baza contabilititii de angajamente, in perioada in care sunt generate, indiferent de
momentul in care are loc plata sau incasarea numerarului.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.14. Cheltuieli (continuare)
Clasificarea cheltuielilor
Cheltuielile sunt prezentate in functie de natura lor si includ, in principal:

e consum de materiale si servicii;
e cheltuieli cu beneficiile angajatilor;
e cheltuieli cu amortizarea si deprecierea activelor;
e  costuri de finantare;
s cheltuieli cu impozitul pe venit;
e alte cheltuieli operationale.
Cheltuielile sunt, de asemenea, clasificate dupi functiune, astfel:

e costul vanzirilor,

e cheltuieli de distributie;

e cheltuieli administrative;

e cheltuieli financiare;

e cheltuieli cu impozitul pe venit,

3.14.1. Costul productiei
Costul productiei este determinat §i contabilizat pe tipuri de produse §i servicii, pe baza principiilor contabilitatii de gestiune
§i in concordanf3 cu reglementdrile sectoriale aplicabile.
Costurile sunt clasificate in:

e  costuri directe atribuibile productiei;

e  costuri indirecte de productie.
Costurile indirecte sunt alocate produselor §i serviciilor utilizind metode de repartizare sistematica si rationals, care reflecti
consumul real al resurselor.
Activititi reglementate si nereglementate
Pentru activitifile reglementate, alocarea costurilor $i determinarea costului de productie se realizeazi in conformitate cu
metodologiile tarifare aplicabile sectorului energetic.

Activitaile nereglementate includ servicii auxiliare §i alte activitdti comerciale care nu fac obiectul reglementarii tarifare.

Repartizarea costurilor comune

Costurile care nu pot fi atribuite direct unui produs sau serviciu sunt repartizate pe baza unor criterii rationale §i consecvente,
care reflecta cel mai fidel consumul de resurse. Repartizarea costurilor intre productia de energie electrica si energie termic
se realizeazd pe baza unor metode sistematice de alocare, aplicate consecvent de la o perioadi la alta, utilizand indicatori
relevanti ai consumului de resurse. Costul de productie al energiei electrice §i energiei termice este determinat periodic, separat
pentru fiecare tip de energie, pe baza cantitatilor produse, astfel incit s permiti determinarea costului unitar. Costurile
aferente activititilor de transport si alte activititi auxiliare sunt evidentiate distinct si alocate pe centre de cost, in functie de
natura consumului de resurse. Consumul de combustibili i lubrifianti pentru mijloacele de transport este determinat pe baza
normelor interne de consum, aplicate in mod consecvent pentru fiecare tip de mijloc de transport, in functie de caracteristicile
tehnice si conditiile de utilizare.
Cheltuielile generate de utilizarea mijloacelor de transport sunt clasificate astfel:

e  cheltuieli direct atribuibile activititilor de distributie sunt incluse in cheltuieli de distributie;

e cheltuielile aferente activitdtilor administrative sunt incluse in cheltuieli administrative.
Alocarea costurilor si clasificarea cheltuielilor

Costurile sunt alocate intre activititile principale si auxiliare pe baza unor metode sistematice si consecvente, care reflects
consumul real al resurselor. Cheltuielile administrative si de distributie sunt repartizate in costul de productie al energiei in
misura in care acestea sunt direct atribuibile sau alocate in mod rational si sistematic activitatilor de productie.
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3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.14. Cheltuieli (continuare)

Cheltuielile de distributie includ costurile aferente comercializdrii si livrarii serviciilor reglementate. Cheltuielile
administrative includ costurile aferente conducerii si administrarii generale a Societdii, precum i alte cheltuieli cu caracter
administrativ.

3.14.2. Cheltuieli operationale

Cheltuielile operationale includ toate cheltuielile legate de activitatea curentd a Societdtii care nu sunt incluse in costul
vénzirilor, cheltuielile de distributie sau cheltuielile administrative.

Acestea pot include, in functie de natura lor:

e pierderi din deprecierea sau deteriorarea activelor;

e pierderi din intreruperi sau evenimente externe;

e  ajustdri pentru creante neperformante (altele decit cele comerciale);

e  constituirea de provizioane;

e alte cheltuieli operationale similare;

e  costuri financiare, acolo unde sunt prezentate in aceasta categorie.
3.15. Parti afiliate
Avind in vedere statutul de societate cu capital integral de stat, Societatea este supusd unor reglementiri specifice i are
obligatia de a raporta tranzactiile cu partile afiliate. In conformitate cu IAS 24 ,Prezentarea informatiilor privind pirtile
afiliate”, Societatea prezinta in notele la situatiile financiare individuale informatii privind tranzactiile §i soldurile cu partile
afiliate, inclusiv natura relatiilor cu acestea si alte informatii relevante necesare pentru intelegerea potentialului impact asupra
situatiilor financiare individuale.

3.16. Evenimente ulterioare

Societatea aplicd prevederile IAS 10 ,,Evenimente ulterioare perioadei de raportare” pentru tratamentul evenimentelor care au
loc dupi data de raportare si pini la data autorizarii pentru emiterea situatiilor financiare individuale. Evenimentele ulterioare
care furnizeazi dovezi privind conditii existente la data raportarii sunt tratate ca evenimente de ajustare §i conduc la ajustarea
situatiilor financiare individuale, atunci cind este cazul. De asemenea, sunt recunoscute ajustiri atunci cdnd evenimentele
indica faptul ci principiul continuitatii activitatii nu mai este adecvat. Evenimentele ulterioare care nu reprezinti evenimente
de ajustare nu conduc la modificarea situatiilor financiare individuale, insa sunt prezentate in notele explicative atunci cénd
sunt considerate semnificative, pentru a asigura relevanta si transparenta informatiilor financiare.
3.17. Modificarea politicilor de contabilitate
Politicile contabile au fost aplicate consecvent de citre Societate pentru toate exercitiile financiare prezentate in aceste situatii
financiare individuale. Politicile contabile aplicate de citre Societate pentru aceste situatii financiare individuale sunt aceleasi
ca si cele aplicate in situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2024. Societatea nu a adoptat mai devreme niciun alt
standard, interpretare sau modificare care a fost emis, dar nu este inca efectiv.
In 2025, Societatea a finalizat o reorganizare prin fuziune (absorbtie) a Societitii cu Raspundere Limitatd ,,INFO BON.
Tranzactia este clasificata drept o combinare de afaceri sub control comun. Din cauza lipsei unor indrumiri specifice in IFRS,
Societatea a aplicat politica contabild in conformitate cu IAS 8 ,,Politici contabile, modificari in estimérile contabile si erori”.
utilizdnd in contabilitate metoda anterioara:

« activele si datoriile sunt recunoscute la valorile lor contabile;

« diferenta dintre valoarea contabili a investitiei si activele nete este recunoscuti in capitalurile proprii;

*  prezentarea informatiilor comparative ale perioadei precedente vor fi retratate.
3.17.1. Standarde si interpretiri noi si modificate
Urmiitoarea modificare a IAS 21 ,Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar” (IAS 21) a devenit aplicabild pentru

perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2025:

e Lipsa convertibilititii — Modificari la IAS 21
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3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.17. Modificarea politicilor de contabilitate (continuare)
3.17.1. Standarde si interpretiri noi si modificate (continuare)

Pentru perioadele de raportare anualé care incep la sau dupi 1 ianuarie 2025, Lipsa convertibilititii — Modificiri la IAS 21
specificd modul in care o entitate trebuie si evalueze daci o moneda este convertibild si cum trebuie s determine cursul de
schimb la vedere atunci cénd convertibilitatea lipseste. Modificirile impun, de asemenea, prezentarea de informatii care si
permitd utilizatorilor situatiilor financiare ale entittii s& inteleagd modul in care imposibilitatea convertirii unei monede intr-
o altd moned3 afecteazi sau se preconizeaza ci va afecta performanta financiar, pozitia financiar si fluxurile de numerar ale
entitatii.

Modificérile nu au avut niciun impact asupra situatiilor financiare individuale ale Societitii.

3.17.2. Standarde emise, dar care nu sunt inci in vigoare

Standardele si interpretdrile noi §i modificate care au fost emise, dar care nu au intrat inci in vigoare, sunt evaluate de Societate
pentru a determina impactul asupra situatiilor financiare individuale. Asa cum s-a explicat mai sus, acestea ar include
standarde si amendamente care ar fi deja in vigoare conform noului standard sau amendament, dar pentru care procesul de
adoptare locald este inc# in desfdsurare sau a condus la o dati de aplicare ulterioara.

3.17.2.1. IFRS 18 Prezentarea si dezvaluirea in situatiile financiare

in aprilie 2024, IASB a emis IFRS 18, care inlocuieste IAS 1 Prezentarea Situatiilor Financiare. IFRS 18 introduce noi cerinte
pentru prezentarea in cadrul situatiei profitului sau pierderii, inclusiv totaluri si subtotaluri specificate. Mai mult, entitétilor li
se cere si clasifice toate veniturile §i cheltuielile din situatia profitului sau pierderii intr-una dintre cele cinci categorii:
operationale, de investitii, de finantare, impozite pe profit §i operatiuni intrerupte, dintre care primele trei sunt noi. Standardul
impune prezentarea de noi indicatori de performanti definiti de conducere, subtotaluri ale veniturilor si cheltuielilor, si
include, de asemenea, noi cerinfe pentru agregarea si dezagregarea informatiilor financiare pe baza ,,rolurilor” identificate ale
situatiilor financiare primare (SFP) si ale notelor explicative. In plus, au fost aduse modificari cu domeniu de aplicare restrans
la IAS 7 Situatia Fluxurilor de Trezorerie, care includ modificarea punctului de plecare pentru determinarea fluxurilor de
trezorerie din activité{i operationale prin metoda indirects, de la ,,profit sau pierdere” la ,,profit sau pierdere din exploatare”
si eliminarea caracterului optional privind clasificarea fluxurilor de trezorerie din dividende si dobanzi. De asemenea, existd
modificdri de consecintd la mai multe alte standarde. IFRS 18, si modificarile aduse celorlalte standarde, intrd in vigoare
pentru perioadele de raportare care incep la sau dup# | ianuarie 2027, dar aplicarea anticipati este permisa si trebuie
prezentatd. [FRS 18 se va aplica retrospectiv.

Societatea lucreazi in prezent la identificarea tuturor impacturilor pe care modificirile le vor avea asupra situatiilor financiare
primare si asupra notelor la situatiile financiare. Impacturile materiale initiale asteptate asupra situatiilor financiare ale
Societdfii sunt urmatoarele:

e Veniturile din chirii, modificarea valorii juste a investitiilor imobiliare si cota-parte din profitul unei asocieri in
participatie si al unei asocieri in participatiune vor fi clasificate in categoria de investitii in cadrul situatiei profitului
sau pierderii.

* Diferentele de curs valutar vor fi clasificate in categoria in care veniturile si cheltuielile aferente formeazi elementul
care a generat diferenta de curs valutar.

*  Vor fi addugate noi prezentiri de informatii: (a) indicatori de performant definiti de conducere; (b) cheltuieli
specificate dupa naturd, in cazul in care cheltuielile sunt prezentate dupi functie in categoria operationali a situatiei
profitului sau pierderii; si (c) o reconciliere pentru fiecare element-rand din situatia profitului sau pierderii intre
sumele retratate prezentate prin aplicarea IFRS 18 si sumele prezentate anterior prin aplicarea IAS 1.

* Dobinzile incasate si dobénzile plitite vor fi clasificate in activititile de investitii si, respectiv, in activititile de
finantare, in situatia fluxurilor de trezorerie.

22




TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.17. Modificarea politicilor de contabilitate (continuare)

3.17.2. Standarde emise, dar care nu sunt inci in vigoare (continuare)

3.17.2.3. Modificiri privind Clasificarea si Evaluarea Instrumentelor Financiare — Modificiri la IFRS 9 si IFRS 7

fn mai 2024, IASB a emis Modificiri la IFRS 9 i IFRS 7, Modificari privind Clasificarea si Evaluarea Instrumentelor
Financiare (Modificirile). Modificérile includ:

* O clarificare a faptului ci o datorie financiara este derecunoscuti la ,,data decontirii” si introducerea unei optiuni
de politicd contabila (daca sunt indeplinite conditii specifice) pentru derecunoasterea datoriilor financiare decontate
utilizdnd un sistem de plata electronic inainte de data decontirii.

» Indrumari suplimentare cu privire la modul in care ar trebui evaluate fluxurile de trezorerie contractuale pentru
activele financiare cu caracteristici de mediu, sociale si de guvernanta corporativi (ESG) si caracteristici similare.

e  Clarificari cu privire la ceea ce constituie ,,caracteristici fara recurs” si care sunt caracteristicile instrumentelor
legate contractual.

* Introducerea de cerinte de prezentare pentru instrumentele financiare cu caracteristici contingente si cerinte
suplimentare de prezentare pentru instrumentele de capitaluri proprii clasificate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global (OCI).

Modificarile intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupi 1 ianuarie 2026, aplicarea anticipatd fiind permis3
doar pentru clasificarea activelor financiare si informatiile de prezentat aferente. Societatea nu anticipeaza ci modificirile vor
avea un efect semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societitii.

3.17.2.4. Imbunatitiri Anuale ale Standardelor de Contabilitate IFRS - Volumul 11

fn iulie 2024, IASB a emis nous modificiri cu domeniu de aplicare restrins, ca parte a intretinerii sale periodice a standardelor
de contabilitate IFRS. Modificarile includ clarificiri, simplificri, corectii sau schimbiri pentru a imbunatati consecventa in
IFRS 1 Adoptarea pentru prima daté a Standardelor Internationale de Raportare Financiars, IFRS 7 Instrumente financiare:
Informatii de prezentat si indrumarul aferent privind implementarea IFRS 7, IFRS 9 Instrumente financiare, IFRS 10 Situatii
financiare consolidate si IAS 7 Situatia fluxurilor de trezorerie. Modificarile vor intra in vigoare pentru perioadele de raportare
care incep la sau dupd 1 ianuarie 2026. Aplicarea anticipati este permisa si trebuie prezentata.

Nu se preconizeaza ci modificarile vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societdtii.
3.17.2.5. Contracte care fac referire la Electricitatea dependenti de naturd — Modificiiri la IFRS 9 §i IFRS 7

in decembrie 2024, IASB a emis Modificari la IFRS 9 $i IFRS 7 - Contracte care fac referire la Electricitatea dependenta de
naturd. Modificérile se aplica doar contractelor care fac referire la electricitatea dependenta de natura; modificarile:

*  Clarifica aplicarea cerinelor de ,,uz propriu” pentru contractele aflate in domeniul de aplicare.
*  Modifici cerinfele de desemnare pentru un element acoperit impotriva riscurilor intr-o relatie de acoperire a
fluxurilor de trezorerie pentru contractele aflate in domeniul de aplicare.
*  Adaugd noi cerinte de prezentare a informatiilor pentru a permite investitorilor s infeleagi efectul acestor contracte
asupra performantei financiare §i a fluxurilor de trezorerie ale unei companii.
Modificérile vor intra in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupd 1 ianuarie 2026. Adoptarea
anticipatd este permisd, dar trebuie prezentatd. Modificérile referitoare la exceptia de uz propriu trebuie aplicate retrospectiv,
in timp ce modificérile privind contabilitatea de acoperire ar trebui aplicate prospectiv noilor relatii de acoperire desemnate
de la data aplicarii initiale. in plus, modificirile aduse IFRS 7 privind prezentarea informatiilor trebuie implementate impreuna
cu modificarile la IFRS 9. Daca o entitate nu retrateazé informatiile comparative, nu poate prezenta informatii comparative.

Societatea nu se asteaptd ca modificrile s aibd un impact semnificativ asupra situatiilor sale financiare individuale.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
4. Retratarea perioadei anterioare in legiituri cu reorganizarea , TERMOELECTRICA” S.A.

a~

Societatea a efectuat retratarea informatiilor comparative prezentate in situatiile financiare individuale ale
»TERMOELECTRICA” S.A. aferente perioadei precedente la 31 Decembrie 2024, ca urmare a finalizirii unei fuziuni prin
absorbtie a Societatii cu Raspundere Limitata ,[INFO BON” in cursul exercitiului financiar 2025. In conformitate cu cerintele
IFRS, in special cu prevederile aplicabile privind combindrile de intreprinderi si prezentarea informatiilor comparative,
Societatea a ajustat retrospectiv informatiile aferente exercitiului financiar 2024, in masura necesar pentru a asigura
comparabilitatea §i prezentarea fideld a pozitiei financiare, performantei financiare si fluxurilor de trezorerie ale entitatii
rezultate in urma fuziunii. Ajustarile efectuate reflecti efectele fuziunii asupra elementelor relevante ale situatiilor financiare,
astfel incat informatiile comparative sa fie prezentate ca §i cum structura actuald a grupului ar fi existat i in perioada

anterioard, acolo unde acest tratament este permis si relevant conform IFRS,
Detaliile privind natura si impactul retratarilor asupra fiecirui element afectat din situatiile financiare sunt prezentate in notele
explicative aferente,

Situatia individuali a pozitiei financiare:

31 Decembrie 31 Decembrie 31 Decembrie

2025 2024 Retratared 9004 Retratat)

Active imobilizate
Imobilizari necorporale 6.432.971 2.729.936 3.988.458 6.718.394
Imobiliziri corporale 3.103.094.741 3.236.297.340 557.066 3.236.854.406
Investitii 520.000 1.850.070 (1.019.070) 831.000
Alte creante pe termen lung 13.127.426 13.127.426 - 13.127.426
Total active imobilizate 3.123.175.138 3.254.004.772 3.526.454 3.257.531.226
Active circulante -
Stocuri 140.922.970 136.956.548 34.377 136.990.925
Active destinate vanzarii 1.480.322 1.480.322 - 1.480.322
Creante comerciale si alte creante 1.453.043.276 1.571.354.722  (351.913.389) 1.219.441.333
Alte active circulante 118.642.358 102.257.543 884.102 103.141.645
Numerar si echivalente de numerar 319.648.052 148.860.786 365.019.840 513.880.626
Total active circulante 2.033.736.978 1.960.909.921 14.024.930 1.974.934.851
Total active 5.156.912.116 5.214.914.693 17.551.384 5.232.466.077
Capital propriu si datorii
Capital propriu
Capital social si suplimentar 953.612.718 953.612.718 - 953.612.718
Rezerve 275.180.905 256.295.374 14.156.929 270.452.303
Corectii ale anilor precedenti (472.243) - - -
Profit nerepartizat al anilor precedenti 186.262 4.817.523 2.142.393 6.959.916
Profit net al perioadei de gestiune 15.525.193 - - -
Total capital propriu 1.244.032.835 1.214.725.615 16.299.322 1.231.024.937
Datorii pe termen lung
T DIUBCRE su 634.862.579 606.256.636 . 606.256.636

obénzi pe termen lung
Provizioane pe termen lung - - - -
Datorii pe termen lung 2.097.394.491 2.105.107.319 - 2.105.107.319
Datorii privind impozitul aménat 182.427.110 189.213.325 - 189.213.325
Total datorii pe termen lung 2.914.684.180 2.900.577.280 - 2.900.577.280
Datorii curente
Porgiuncacurentaa oreditelor-si 53.884.192 98.061.367 “ 98.061.367
imprumuturilor
Datorii comerciale 819.830.893 861.791.305 4.072 861.795.377
Provizioane 30.318.472 27.999.420 - 27.999.420
Impozitul pe profit curent 9.331.165 18.215.077 309.676 18.524.753
Alte datorii curente 84.830.379 93.544.629 938.314 94.482.943
Total datorii curente 998.195.101 1.099.611.798 1.252.062 1.100.863.860
Total datorii 3.912.879.281 4.000.189.078 1.252.062 4.001.441.140
Total capital propriu si datorii 5.156.912.116 5.214.914.693 17.551.384 5.232.466.077
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4. Retratarea perioadei anterioare (continuare)

Situatia individuali a rezultatului global:

Venituri din vanzari
Costul vanzirilor
Profit brut (pierdere bruti)

Alte venituri operationale
Cheltuieli de distribuire
Cheltuieli administrative

Alte cheltuieli operationale
Profit (pierdere) din exploatare

Venituri cu active imobilizate
Cheltuieli cu active imobilizate
Rezultatul: profit (pierdere)
activitatea de investitii

Venituri financiare
Cheltuieli financiare

Rezultatul din activitatea financiari:

profit (pierdere) financiar(i)

Rezultatul din alte activititi: profit

(pierdere)

Profit (pierdere) pani la impozitare

Cheltuieli privind impozitul pe venit

Profit net (pierdere netd) al
exercitiului

Total rezultat global al exercitiului

Anul 2024

Anul 2025 Anul 2024 Retratarea (Retratat)
4.746.599.235 4.437.462.280 198.413 4.437.660.693
4.477.269.594 4,214.929.890 5.327.540 4.220.257.430
269.329.641 222.532.390 (5.129.127) 217.403.263
20.580.320 9.557.712 5.030.732 14.588.444
102.371.721 70.745.380 (6.466.275) 64.279.105
82.991.920 78.867.826 3.966.184 82.834.010
65.245.318 79.234.199 - 79.234,199
39.301.002 3.242.697 2.401.696 5.644.393
1.106.630 693.596 - 693.596
737.147 1.264.832 - 1.264.832
369.483 (571.236) - (571.236)
31.904.050 24.842.289 - 24.842.289
36.742.215 16.311.639 - 16.311.639
(4.838.165) 8.530.650 - 8.530.650
(4.468.682) 7.959.414 - 7.959.414
34.832.320 11.202.111 2.401.696 13.603.807
19.307.127 8.015.002 310.203 8.325.205
15.525.193 3.187.109 2.091.493 5.278.602
15.525.193 3.187.109 2.091.493 5.278.602
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

4. Retratarea perioadei anterioare (continuare)

Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie:

Fluxuri de numerar din activitatea
operafionald

Incasari din vanzari

Pliti pentru stocuri si servicii procurate
Plati catre angajati si organe de
asigurare sociali si medicala

Dobidnzi plitite

Plata impozitului pe venit

Alte Incasiri

Alte plati

Fluxul net de numerar din activitatea
operationali

Fluxuri de numerar din activitatea de
investitii

incasiri din vanzarea activelor
imobilizate

Pliti aferente intririlor de active
imobilizate

Dobénzi incasate

Dividende incasate

Alte incasari (plati)

Fluxul net de numerar din activitatea
de investitii

Fluxuri de numerar din activitatea
Sinanciard

Incasari sub forma de credite si
imprumuturi

Plati aferente rambursarii creditelor si
imprumuturilor

Alte incasari (plati)

Fluxul net de numerar din activitatea
financiara

Fluxul net de numerar total
Diferente de curs valutar favorabile
(nefavorabile)

Diferente de curs valutar din conversie
Sold de numerar la inceputul
perioadei de gestiune

Sold de numerar la sfarsitul
perioadei de gestiune

Anul 2024

Anul 2025 Anul 2024 Retratarea (Retratat)
4.992.584.088 4.717.330.875 3.708 4.717.334.583
4.155.629.185 3.931.756.686 2.610.095 3.934.366.781
511.833.674 487.426.329 3.781.330 491.207.659
24.792.756 28.758.067 - 28.758.067
- - 69.000 69.000
12.736.095 9.617.026 245.206.652 254.823.678
119.261.531 113.539.397 13.230.771 126.770.168
193.803.037 165.467.422 225.519.164 390.986.586
6.000.739 5992319 5.169.012 11.161.331
2.142.393 - - -
8.143.132 5.992.319 5.169.012 11.161.331
31.167.940 27.766.498 - 27.766.498
(31.167.940) (27.766.498) - (27.766.498)
170.778.229 143.693.243 230.688.176 374.381.419
9.037 (19.375) - (19.375)
148.860.786 5.186.918 134.331.664 139.518.582
319.648.052 148.860.786 365.019.840 513.880.626
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

5. Rezultate pe segmente de activitate ale Societitii:

Avénd in vedere activitatea specifica a Societatii, producerea energiei electrice si energiei termice in regim de cogenerare,
conducerea considerd utila pentru utilizatori si raporteaza informatii despre cifra de afaceri neta, pentru urmétoarele segmente

de activitate:

- Producerea, distributia si furnizarea energiei termice,

- Producerea si vinzarea energiei electrice.

31 Decembrie 2025

Venituri din vanzari, cu tertii
Venituri din vanziri, intre segmente
Costul vanzarilor

Profit brut (pierdere globali):
Alte venituri operationale
Cheltuieli de distributie
Cheltuieli administrative

Alte cheltuieli operationale
Profit (pierdere) din exploatare
Rezultat din alte activititi
Profitul net (pierdere neti) al
exercitiului

Cheltuielile cu impozitul pe profit
Total rezultat global al
exercitiului

31 Decembrie 2024

Venituri din vanziri, cu tertii
Venituri din vanziri, intre segmente
Costul vanzirilor

Profit brut (pierdere globali):
Alte venituri operationale
Cheltuieli de distributie
Cheltuieli administrative

Alte cheltuieli operationale
Profit (pierdere) din exploatare
Rezultat din alte activititi
Profitul net (pierdere neti) al
exercifiului

Cheltuielile cu impozitul pe profit
Total rezultat global al
exercifiului

Producerea, distributia gi

Productie i vinzare

furnizarea energiei termice  de energie electricii Allele Toul
2.884.184.391 1.855.747.527 6.667.317 4.746.599.235
(2.519.565.291) (1.951.346.951) (6.357.352) (4.477.269.594)
364.619.100 (95.599.424) 309.965 269.329.641
20.580.320 20.580.320
(102.371.721) (102.371.721)
(65.301.496) (17.690.424) (82.991.920)
(59.567.937) (5.503.911) (173.470) (65.245.318)
137.377.946 (118.793.759) 20.716.815 39.301.002
(4.468.682) (4.468.682)
137.377.946 (118.793.759) 16.248.133 34.832.320
17.265.125 2.042.002 19.307.127
120.112,821 (118.793.759) 14.206.131 15.525.193
Prolducerea, dis!ri.butia §i Productie. 5i vﬁnz:ﬂre Altele Total:
furnizarea energiei termice  de energie electrici
2.753.714.608 1.680.163.833 3.583.839 4.437.462.280
= - 198.413 198.413
(2.349.846.398) (1.857.688.098) (12.722.934) (4.220.257.430)
403.868.210 (177.524.265) (8.940.682) 217.403.263
14.588.444 14.588.444
(57.812.830) - (6.466.275) (64.279.105)
(61.816.700) (17.051.126) (3.966.184) (82.834.010)
(75.156.883) (4.077.316) - (79.234.199)
209.081.796 (198.652.706) (4.784.697) 5.644.393
- - 7.959.414 7.959.414
209.081.796 (198.652.706) 3.174.717 13.603.807
8.200.685 - 124.520 8.325.205
200.881.111 (198.652.706) 3.050.197 5.278.602
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
5. Rezultate pe segmente de activitate ale Societiitii (continuare)

5.2. Producerea si livrarea energiei termice si livrarea energiei electrice

Indicatori U.M. 2025 2024 Modificiri
Energia termica livrati consumatorilor mii Geal 1.167,81 1.184,36 (16,55)
Energie electricii livratd de la liniile de plecare( firi SP-8)
conform programe zilnice notificate OST mii kWh 599.170,10 604.042,08 (4.871,98)
inclusiv
Sursa 1 mii kWh 579.659,10 587.345,68 (7.686,58)
Sursa 2 mii kWh 19.511,00 16.696,40 2.814,60

Societatea inregistreaza urmdtorii indicatori:
e Anul 2025:
o Energie electrici livrata 599.170,10 mii kWh / venit din vinzare 1.855.747.527 lei.
o Energie termici livratd 1167,81 mii Geal / venit din vinzare 2.884.184.391 lei.
¢ Anul 2024:
o Energie electrica livratd 604.042,08 mii kWh / venit din vinzare 1.680.163.833 lei .
o Energie termic# livratd 1.184,36 mii Geal / venit din vanzare 2.753.714.608 lei.
Se observa o micsorare nesemnificativd a volumului total de energie electrica livrata cu 4 871,98 mii kWh comparativ cu
perioada precedentd, anul 2024. La fel, in anul 2025, s-a inregistrat o micsorare a volumului livrat de energie termica cu
16,6 mii Geal comparativ cu perioada precedents, anul 2024,
Rezultat obfinut din activitatea Societdfii in anul 2025: Profit in valoare de 119 712 335 MDL din producerea, distributia si
furnizarea energiei termice, pierdere in valoare de (118.793.759) MDL din producerea si vinzarea energiei electrice.
Modificarile vin in urma majorérii considerabile a tarifelor la gazele naturale si care au generat noi preturi aprobate de ANRE
atdt pentru gazele naturale achizitionate, cat si la tariful pentru energia termica si energia electrica livrat de Termoelectrica
SA citre consumatori.

5.3. Rezultatele ale entititilor incluse in situatiile financiare individuale:

Anul 2024

Anul 2025 Retratarea Anul 2024
(Retratat)
Profit brut (pierdere globala) 269.329.641 217.403.263 (5.129.127) 222.532.390
Rezultat din exploatare 39.301.001 5.644.393 2.401.696 3.242.697
Rezultat din alte activitafi (4.468.681) 7.959.414 - 7.959.414
Profit (Pierdere) pani la impozitare 34.832.320 13.603.807 2.401.696 11.202.111
Rezultat global al exercitiului 15.525.193 5.278.602 2.091.493 3.187.109

Factorii ce au influent{at rezultatul se atribuie in principal la activitatea Termoelectrica S.A.

Pierderile din activitatea licentiatd au fost generate de prefurile la gazele naturale, luind in calcul ¢ ponderea costului
combustibilului in totalul veniturilor reglementate constituie in mediu cca 75,12 %.

Un factor important este ci in valoarea profitului nu este inclusi valoarea devierilor financiare (componenta de corectare a
venitului reglementat), o valoare care a fost exclusi de catre ANRE din veniturile reglementate ale societitii, reiesind din
specificul activititilor reglementate.
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TERMOELECTRICA S.A.
SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

6. Venituri din vinzari

(A se vedea Politica contabili la Nota 3.13)

Vénzarea energiei electrice

Viénzarea energiei termice

Venituri din prestarea serviciilor sector alimentar
Alte venituri din vanziri

Elimindri (ajustéri) de fuziune

Total

7. Costul vanzirilor
(A se vedea Politica contabila la Nota 3.14)

Costul vanzérilor energiei electrice
Costul vanzarilor energiei termice
Costuri aferente provizioanelor
Alte costuri din vanzari

Elimindri (ajustari) de fuziune
Total

8. Alte venituri operationale

(A se vedea Politica contabili la Nota 3.13)

Venituri din iesirea activelor circulante

Venituri din contracte de leasing (chirie, locatiune)
Venituri din sanctiuni

Alte venituri operationale

Eliminari (ajustiri) de fuziune

Total

9. Cheltuieli de distributie
(A se vedea Politica contabild la Nota 3.14)

Cheltuieli privind retribuirea muncii

Cheltuieli privind contributii privind asiguririle sociale si medicale
Cheltuieli privind amortizarea mijloacelor fixe/active nemateriale

Alte cheltuieli de distribuire
Eliminéri (ajustari) de fuziune
Total

Anul 2025

Anul 2024

1.855.747.527
2.884.184.391

1.680.163.833
2.753.714.608

1.969.380 1.671.500
4697937 8.577.027

- (6.766.275)

4.746.599 235 4.437.360.693
Anul 2025 Anul 2024

(1.951.346.951)
(2.519.565.291)

(1.857.688.098)
(2.349.846.398)

(2.664.492) 6.639.569
(3.692.861) (18.955.791)
- (406.712)
(4.477 269 594) (4.220.257.430)
Anul 2025 Anul 2024
11.799.111 46.085
3.343.486 4.098.833
1.181.757 414,142
4.255.966 10.489.650
- (460.266)
20 580 320 14.588.444
Anul 2025 Anul 2024
(32.002.801) (29.403.373)
(7.680.672) (7.056.809)
(92.042) (132.073)
(62.596.206) (34.153.125)
- (6.466.275)

(102 371 721)

(64.279.105)
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
10. Cheltuieli administrative

(A se vedea Politica contabili la Nota 3.14)

Cheltuieli privind retribuirea muncii

Cheltuieli privind contributii privind asigurérile sociale si medicale
Cheltuieli privind amortizarea mijloacelor fixe/active nemateriale
Cheltuieli cu impozitele si taxele cu exceptia impozitului pe venit
Alte cheltuieli administrative

Elimindri (ajustiri) de fuziune

Total

11. Alte cheltuieli operationale
(A se vedea Politica contabild la Nota 3.14)

Valoarea contabild si cheltuielile aferente altor active circulante iesite
Pliti regulatorii ANRE

Cheltuieli privind amortizarea mijloacelor fixe/active nemateriale
Dobanda si comisionul de angajament aferent imprumutului BIRD
Alte cheltuieli operationale

Total

12. Rezultat din activitatea de investitii

Venituri din iesirea imobilizirilor

Alte venituri din operatiuni cu active imobilizate
Cheltuieli din iesirea activelor

Total

13. Rezultat din activitatea financiari

Venituri din diferente de curs valutar

Cheltuieli din diferente de curs valutar / convertirea valutei
Venituri sub formi de dobénzi

Venituri din active imobilizate si circulante intrate

cu titlu gratuit

Alte venituri financiare

Total

Anul 2025

Anul 2024

(53.419.501)
(13.027.253)

(48.854.383)
(11.950.114)

(4.150.347) (4.098.419)
(3.517.407) (3.713.817)
(8.877.412) (14.270.831)
- (53.554)
(82 991 920) (82.834.010)
Anul 2025 Anul 2024
(11.829.807) (28.019)
(11.849.723) (26.480.705)
(6.754.188) (6.863.345)
(17.906.885) (40.356.595)
(16.904.715) (5.506.535)
(65.245 318) (79.235.199)
Anul 2025 Anul 2024
932.030 693.596
174.600 -
(737.147) (1.264.832)
369 483 (571.236)
Anul 2025 Anul 2024
21.328.133 17.287.406
(36.742.215) (16.311.639)
6.333.823 6.235.576
2.099.701 1.319.307
2.142.393 -
(4.838.165) 8.530.650
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
14. Cheltuieli privind impozitul pe venit
(A se vedea Politica contabild la Nota 3.10)

Anul 2025 Anul 2024
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent (26 093 341) (19.931.162)
Impozit pe profit améanat 6.786.214 11.605.957
Total (19.307 127) (8.325.205)

15. Imobiliziiri necorporale
(A se vedea Politica contabila la Notele 3.1)
Brevete Licentede Programe  Alte imobiliziri Imobilizﬁri‘
simirci  activitate informatice necorporale “::fsrg :::;iii:“ Tosal

Valoare bruta
La 31.12.2023 59.827  3.112.387 9.404.994 3.625.215 4.348.046 20.550.469
Intrari - 53.833 - 120.897 - 174.730
inclusiv
Imobilizdri corporale noi - 53.683 - 106.897 - 160.580
Capitalizari - 150 - 14.000 - 14.150
Iesiri total - - - 74.764 - 74.764
inclusiv
Casari - - - 74.764 - 74.764
La 31.12.2024 59.827  3.166.220 9.404.994 3.671.348 4.348.046 20.650.435
Intriri - 651 - 702.000 734713  1.437.364
inclusiv
Imobilizari corporale noi - - - 702.000 734.713  1.436.713
Capitalizdri - 651 - - - 651
Tesiri total 24.408 258.752 420.746 702.000 1.405.906
La 31.12.2025 59.827  3.142.463 9.146.242 3.952.602 4.380.759 20.681.893
Amortizare cumulata
La 31.12,2023 47364  2.374.028 7.705.343 2.275.864 - 12.402.599
Amortizare in an 5.982 218.326 735.916 643.981 - 1.604.205
Casdri - - - 74.764 - 74.764
La 31.12.2024 53.346  2.592.354 8.441.259 2.845.081 - 13.932.040
Amortizare in an 5.982 138.629 544.070 291.561 - 980.242
La 31.12.2025 59.328  2.743.773 8.726.742 2.719.079 - 14.248.922
Valoare contabila neta
La 31.12.2023 12.463 738.359 1.699.651 1.349.351 4.348.046  8.147.870
La 31.12.2024 6.481 573.866 963.736 826.266 4.348.046  6.718.394
La 31.12.2025 499 398.690 419.500 1.233.523 4.380.759  6.432.971

Nu existd imobiliziri necorporale gajate ca parte a acordurilor de imprumut bancar.
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

16. Imobilizdri corporale (continuare)

Imobiliari corporale in curs de executie

Terenuri

Mijloace fixe, total

inclusiv:

Deprecierea valorii imobilizirilor corporale pani la obtinerea
autorizatiei de casare

Investitii imobiliare

Total

31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

208.192.053

2.894.502.688

3.370.689

196.482.267

3.040.372.139

152.034

3.103.094.741

3.236.854.406

Deprecierea valorii imobilizirilor corporale reprezinti valoarea contabild a mijloacelor fixe rimase in cadrul registrului
mijloacelor fixe pana la obfinerea autorizatiei de casarea a mijloacelor fixe potrivit Regulamentului privind casarea bunurilor
uzate, raportate la mijloacele fixe aprobat prin HG 500/1998: 2025/ 3.370.689 MDL, 2024/ 152.034 MDL.

Societatea determina durata de functionare utili a mijloacelor fixe in baza normelor noului Catalog de mijloace fixe aprobat
de Guvernul RM prin HG 941 din 22.12.2020. Catalogul prevede o norma separatd pentru achizitionarea mijloacelor fixe
partial uzate. Societatea stabileste in mod independent durata de viati utili a obiectului, in functie de starea sa la momentul
recunoagterii in contabilitate, dar aceastd perioad nu ar trebui si fie mai mica decat 50% din limita minima stabilita de
catalog. Cladirile §i constructiile speciale au un termen de exploatare indelungat si includ constructiile care au ca scop
crearea conditiilor pentru realizarea activitdtilor de productie, servicii sau pentru desfagurarea activitatii i Societitii. In
special sunt constructii aferente producerii §i distributiei energiei termice si electrice. Masini, utilaje gi instalatii de
transmisie in principal includ retele termice de distributie a agentului termic, magini de for{a, utilaje de masurare si reglare,
tehnica de calcul. Societatea urmeazi si estimeze si si recunoasci deprecierea privind ajustarea activelor materiale
nefinisate, neutilizate (estimativ fara cheltuieli privind demolarea). Suma deprecierii cuprinde valoarea inifiald a obiectelor
plus cheltuieli de demolare minus valoarea materialelor obtinute in urma casdrii.

Evaluarea activelor are loc dupad modelul bazat pe cost.

Total cheltuieli amortizare: anul 2025 / 293 564 470 MDL

Cost mijloace fixe intrate: anul 2025 / 157 705 149 MDL, din care:

mijloace fixe date in exploatare in urma reconstructiei i modernizarii utilajelor termotehnice 80 287 926 MDL,

- reparalii capitale a proprietéfii trecute la majorarea costului de intrare a mijloacelor fixe — 68 412 530 MDL, inclusiv in
regie proprie

- alte intrdri de mijloace fixe (fira stdpdn, titlul gratuit, altele) — 464 996,34 MDL

- intriri Gestiune Economici - 9 003 693 MDL

Total cheltuieli amortizare: anul 2024 / 285 914 053 MDL

Cost mijloace fixe intrate: anul 2024 /260 818 729 MDL, din care:

- mijloace fixe date in exploatare in urma reconstructiei i modernizarii utilajelor termotehnice 136 751 533 MDL,

- mijloace fixe procurate 10 724 264 MDL,

- reparalii capitale a proprietitii trecute la majorarea costului de intrare a mijloacelor fixe — 101.409.745 MDL, inclusiv in
regie proprie 58.765.768 MDL,

alte intrédri de mijloace fixe (fara stipdn, titlul gratuit, altele) — 11.933.187 MDL

La 31 decembrie 2025 Societatea inregistreaza mijloace fixe gajate in urma acordurilor de imprumut cu Republica Moldova
si Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD).

e Costul imobilizirilor gajate constituie 1.709.254.979 MDL

SACET-1 Contract de recreditare nr. 2/1 din 02.09.2015-896.578.394 MDL,
SACET-2 Contract recreditare nr.3 din 02.03.2021-812.676.585 MDL

¢  Amortizarea acumulata a imobilizirilor gajate constituie 826.209.601 MDL
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

16. Imobiliziri corporale (continuare)

SACET-1 Contract de recreditare nr. 2/1 din 02.09.2015-489 776 976 MDL,
SACET-2 Contract recreditare nr. 3 din 02.03.2021-336 432 625 MDL

e  Valoarea contabila netd a imobilizirilor gajate constituie 883 045 378 MDL.

SACET-1 Contract de recreditare nr. 2/1 din 02.09.2015-406 801 418 MDL,
SACET-2 Contract recreditare nr.3 din 02.03.2021-476 243 960 MDL

17. Investitii pe termen lung
(A se vedea Politica contabili la Nota 3.4)

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
I_nvgstit;u alte entititi SRL Energoexport in proces de 520.000 520.000
lichidare
Contract de ipoteca - 311.000
Total 520 000 831.000

in perioada raportata al anului 2025 valoarea investifiilor au inregistrat modificiri. A fost eliminat Contract de ipoteci cu
compania HORUS S.R.L. in sumi de 311.000 lei.

18. Alte creante pe termen lung

(A se vedea Politica contabili la Nota 3.4)

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Alte creante pe termen lung 13.127.426 13.127.426
Total 13.127.426 13.127.426

In situatiile financiare individuale creantele pe termen lung reprezinta creantele Societitii la care termenul de achitare
depdseste 12 luni de la data raportérii.

19. Stocuri
(A se vedea Politica contabild la Nota 3.3)

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Materii prime 35.739.881 33.545.578
Piese de schimb 18.079.966 18.527.848
Combustibil 6.508.556 6.170.467
Alte stocuri 543.067 983.391
Alte materiale 77.402.705 74.420.703
Obiecte de inventar 1.818.003 2.506.605
Produse si marfuri 830.791 836.333
Total 140.922.970 136.990.925
20. Active destinate vinzirii Valoarea bruti
La 01 Ianuarie 2024 1.480.322
Intriri/ procuriri -
Vanziri o
La 01 Ianuarie 2025 1.480.322
Intriri/ procuriri -
Vianziri -
La 31 decembrie 2025 1.480.322

Nu au fost inregistrate careva ajustiri din deprecieri.
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
21. Creante comerciale si alte creante

(A se vedea Politica contabili la Nota 3.4)

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

Creante comerciale energia electrica
Creante comerciale energia termica
Alte creante curente

Creante compromise/ajustare

374.088.777
2.337.164.279
3.257.241
(1.261.467.021)

250.250.180
2.529.173.208
876.320
(1.208.404.425)

Total

1.453.043.276

1.571.895.283

Creante cu pirti afiliate

352.453.950

Total

1.453.043.276

1.219.441.333

Creantele comerciale rezultd din tranzactii ce intra sub incidenfa IFRS15, nu sunt purtitoare de dobénzi si sunt de obicei
regularizate in termene de 30-90 de zile. Societatea evalueaza pierderile din creditare preconizate, care rezulta din toate
situatiile posibile de neindeplinire a obligatiilor pe durata de viad preconizati a unui instrument financiar in corespundere
cu cerintele prevazute de IFRS 9 , Instrumente financiare”. Astfel, Societatea recunoaste pierderile obtinute din deprecierea
creantelor bazat pe matricea migrérilor ce presupune aplicarea ratelor ale deprecierii la soldurile creantelor.

La situatia din 31.12.2025 Societatea efectueazi revizuirea pierderii din depreciere formata in perioada precedents, iar
diferenta constatata este inregistrati pe seama ajustarilor pentru deprecierea creantelor prin situatia rezultatului global.

La situatia din 31.12.2025 Societatea efectueaza revizuirea pierderii din depreciere formata in perioada precedents, iar
diferenta constatata este inregistrata pe seama ajustérilor pentru deprecierea creantelor prin situatia de profit si pierderi.
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
22, Alte active circulante

(A se vedea Politica contabili la Nota 3.4)
31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

Creante ale bugetului 75.930.587 56.451.621
Alte creante curente 1.948.295 2.323.096
Cheltuieli anticipate curente 40.626.077 43.748.936
Alte activitdti circulante 61.498 541.678
Investitii financiare curente in parti neafiliate 75.901 79.608
Total 118.642.358 103.144.939
Tranzactii cu parti afiliate - 3.294
Total 118.642.358 103.141.645

23. Numerar §i echivalent de numerar

(A se vedea Politica contabili la Nota 3.4)
31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

Numerar in casa 3.202 3.717
Conturi la banci in lei 301.012.254 501.856.269
Conturi la banci in valuta 658.237 54.624
Alte conturi bancare 40.206 54.336
Sume in curs de decontare 17.934.152 11.911.680
Total: 319.648.052 513.880.626

Plasarea numerarului si a echivalentului de numerar are loc doar la institutii financiare de incredere.

24. Capital propriu
(A se vedea Politica contabila la Nota 3.7)

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

Total Capital social 554.051.660

554.051.660

Capitalul social al Societéii este divizat in 55.405.166 actiuni ordinare nominative de aceeasi clasi, fiecare avand o valoare
nominald de 10 MDL. Actionarul unic §i fondatorul Societitii este Agentia Proprietitii Publice. In cursul anilor 2024-2025,
nu au avut loc modificiri in componenta actionarilor. Investitiile Termoelectrica SA in capitalul social al INFO BON SRL

constituie 100% si reprezinti aport sub forma de numerar si bunuri.

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

Capital social si suplementar 953.612.718 953.612.718
Rezerve 275.180.905 270.452.303
Profit (pierdere) nerepartizata a anilor precedenti 186.262 6.959.916
Corectii ale anilor precedenti (472.243) -
Profit net (pierdere neta) a perioadei de gestiune 15.525.193 -
Total 1.244.032.835 1.231.024.937
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercifiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE IINDIVIDUALE

24. Capital propriu (continuare)

Pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2025 Societatea inregistreaza profit net din activitate in valoare 15 525 193 MDL.
Dupa aprobarea situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025, Societatea va
repartiza profitul net conform deciziei primitd de Adunarea Generali a Actionarilor in baza prevederilor Legii privind
societdfile pe actiuni nr.1134-XIII din 02.04.1997 art.48 p.3 1), Legii contabilitatii nr.287 din 15.12.2017 art, 18 p.10,
Hotararii Guvernului RM nr.110 din 23.02.2011 ,,Cu privire la unele aspecte ce tin de repartizarea profitului net anual al
societatilor pe actiuni cu cota de participare a statului si al intreprinderilor de stat”,

La pozitia capital propriu Societatea inregistreaza la 31 Decembrie 2025 valoarea de 1.244.032.835 MDL, care include:
capitalul social gi suplimentar/ 953.612.718 MDL, rezerve 275 180 905 MDL, profit (pierdere) nerepartizat al anilor
precedenti 186 262, Corectii ale anilor precedenti (472 243) MDL

Pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2024, Societatea a inregistrat profit net in valoare de 3.187.109 MDL. in
conformitate cu decizia aprobati la Adunarea Generali Ordinard Anuali a Actionarilor Termoelectrica SA, Proces-verbal
nr.46 din. 12.08.25, pct.11, Profit (pierdere) nerepartizat a anilor precedenti (profitul net al perioadei 2024- 3 187 109
MDL+ corectiile ale anilor precedenti 1 630 414 MDL in valoarea totala de 4.817.523 MDL a fost indreptati :

®  Majorarea Capitalul de rezervi- 4 728 602.78 MDL
e  Alte scopuri previzute de legislatie- 88 920.34 MDL
25. Credite si iImprumuturi pe termen lung

(A se vedea Politica contabila la Nota 3.6)

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Creditele si imprumuturi pe termen lung 634.862.579 606.256.636
SACET-1 Contract de recreditare nr. 2/1 din 02.09.2015 516.580.555 527.192.005
SACET-2 Contract recreditare nr.3 din 02.03.2021 118.282.024 79.064.631
Portiunea curenta a creditelor i imprumuturilor 53.884.192 98.061.367
SACET-1 Contract de recreditare nr. 2/1 din 02.09.2015 40.194.233 54.363.236
SACET-2 Contract recreditare nr.3 din 02.03.2021 12.997.875 43.698.131
STEEM Contract de recreditare nr. 4 din 30.05.2025 692.084 -
Total 688.746.771 704.318.003

Societatea a contractat in temeiul Contractului de recreditarea nr.2/1 din 02.09.2015 un imprumut de la Banca Internationala
pentru Reconstructie si Dezvoltare in scopul efectudrii investitiilor privind optimizarea si modernizarea retelelor termice de
distributie, prin reconstructia mai multor statii de pompare (SP) majore, inlocuirea segmentelor selectate de conducte de
termoficare §i trecerea de la punctele termice centrale (PTC) la punctele termice individuale (PTT) pentru o furnizare mai
buna §i mai eficienta a céldurii §i apei calde citre consumatori, precum si imbundtitirea tehnologici a sistemelor de pompare
la sursele de termoficare CET Sursa 1 si CT-Vest (PIESACET I). Societatea a acumulat valoarea imprumutului pe misura
efectudrii lucrarilor platile fiind ficute de MEPIU direct citre beneficiari, urmand sa ramburseze fondurile in 59 de trageri
semi anuale egale in perioada 15 aprilie 2020 — 15 aprilie 2049. Valuta contractului de fmprumut: EUR. Totodata, a fost
semnat Acordul de imprumut nr.9134-MD din 30 septembrie 2020 dintre Republica Moldova si BIRD, ratificat prin Legea
nr.193 din 19 noiembrie 2020 si Acordul de implementare din 02 martie 2021 cu anexa nr.] Contractul de recreditare nr.2
din 02 martie 2021 in scopul implementarii celui de al doilea Proiect de imbunititire a eficientei sistemului de alimentare
centralizatd cu energie termica (PIESACET II). La pozitia “portiunea curenti a imprumutului” Societatea inregistreazi
datoriile care urmeazi a fi achitate in anul 2025 si care includ dobanzile calculate reiesind din ratele dobanzilor BIRD si
trangele imprumutului potrivit conditiilor contractuale (PIESACET I), comisionul de angajament calculat la rada dobénzii
BIRD (PIESACET II). Ca parte a acordului de finantare incheiat cu BIRD, Societatea a gajat imobilizirile corporale
dezvoltate.
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TERMOELECTRICA S.A.

SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE IINDIVIDUALE

25. Credite si fmprumuturi pe termen lung (continuare)

La31 decembrie 2025 Societatea Inregistreazi mijloace fixe gajate in urma acordurilor de imprumut cu Republica Moldova
si Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD).

®  Costul imobilizirilor gajate constituie 1.709.254.979 MDL:

o SACET-1 Contract de recreditare nr. 2/1 din 02.09.2015-896.578.394 MDL,
SACET-2 Contract recreditare nr.3 din 02.03.2021-812.676.585 MDL

*  Amortizarea acumulati a imobilizirilor gajate constituie 826.209.601 MDL:
0 SACET-1 Contract de recreditare nr. 2/1 din 02.09.2015-489.776.976 MDL,
o SACET-2 Contract recreditare nr.3 din 02.03.2021-336.432.625 MDL

*  Valoarea contabila netd a imobilizérilor gajate constituie 883.045.378 MDL.
o SACET-I Contract de recreditare nr. 2/1 din 02,09.2015-406.801.418 MDL,
o SACET-2 Contract recreditare nr.3 din 02.03.2021-476.243.960 MDL

26. Datorii pe termen lung
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Venituri anticipate 122.063.934 123.311.758
Alte datorii pe termen lung 2.157.757.667 2.171.008.886
din care

- alte datorii pe termen lung 1.973.595.561 1.981.795.561
- datorie aménata privind impozitul pe venit 182.427.110 189.213.325
;:1:;?]:3&3; termen lung privind bunurile primite in gestiune 1.734.996 i
Total: 2.279.821.601 2.294,320.644

Societatea recunoaste in venituri anticipate dobénzile §i penalitdtile aferente creantelor validate, care fac obiectul
demersurilor in instangele de judecati si sunt incluse in deciziile definitive in contrapartids cu creantele validate.

Societatea a semnat acordul cu privire la esalonarea datoriilor istorice fata de S.A. ,,ENERGOCOM? in valoare de 1 330
621 613,66 MDL cesionate in baza HG nr.380 din 26.11.2021 conform contractului de cesiune a creantelor nr.135/04/2021
intre S.A. "MOLDOVAGAZ”, pe o pericadd de 15 ani cu inceperea achitarilor din anul 2024. in conformitate cu prevederile
pet. 2 din Procesul-verbal nr. 5 al sedintei din data de 01 august 2024 a Grupului de lucru de societatea a fost
examinatd posibilitatea semnarii acordului cu privire la esalonarea datoriilor istorice fati de S.A. »Moldovagaz" in
valoare de 663 973 947,14 MDL, (inclusiv datoriile ,,CET-1" S.A. $i ,,CET-2" S.A. fatd de ,Moldovagaz” S.A. in mirime
de 190 455 271 lei, inghetate péni la finalizarea procesului de privatizare conform Acordurilor- Memorandum incheiate cu
Consiliul Creditorilor), formate in perioada anilor 2000 - 31,12.2015 din valoarea gazelor naturale furnizate, penalititi,
dobénzi §i alte sume recunoscute de debitor, aflate in intarziere inclusiv creantele aflate in procedurile de executare silitd
gestionate de executorul judecatoresc. In anul 2025 Societatea stinge datorii istorice 4 min lei citre S.A. ,, ENERGOCOM”
i 2 min lei cétre S.A. ,,Moldovagaz".

27. Datorii comerciale si alte datorii curente

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Datorii comerciale curente 819.830.893 861.798.671
Datorii fata de personal 33.787.048 31.630.546
Datorii privind asigurdrile sociale si medicale 6.261.432 7.966.219
Datorii fata de buget 13.642.529 29.373.721
Alte datorii curente 40.470.535 396.491.160
Total: 913.992.437 1.327.260.317
Tranzaciii cu parti afiliate - 352.457.244
Total: 913.992.437 974.803.073

Datoriile comerciale nu sunt purtatoare de dobénzi si sunt, de obicei, decontat in termen de 30-90 de zile.
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SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
(Toate sumele sunt exprimate in MDL)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE IINDIVIDUALE

28. Provizioane

(A se vedea Politica contabild la Nota 3.11.1.)

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Provizioane litigii 1.175.648 1.175.648
Provizioane concedii neefectuate 26.037.246 25.308.196
Provizioane beneficii angajati 1.096.842 1.145.171
Provizion dezechilibru energie electrica 2.008.736 370.405
Total 30.318.472 27.999.420

29, Tranzactii cu pir¢i afiliate
(A se vedea Politica contabild la Nota 3.15.)
29.1. Natura tranzactiilor cu SRL Info Bon

In temeiul prevederilor Hotarérii Guvernului nr. 442 din 21 iunie 2024 Cu privire la reorganizarea Societatii pe Actiuni
., Termoelectrica” prin fuziunea (absorbtia) Societatii cu Raspundere Limitata ,,INFO BON” jhotdrérii Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor ,, TERMOELECTRICA” S.A. din Procesul-verbal nr. 44 din 03.12.2024, precum §i a Deciziei
asociatului unic al S.R.L. ,INFO BON”, nr. 04-DZ din 03.12.2024, Hotirdrea CNPF nr. 23/9 din 13.05.2025
.., TERMOELECTRICA” S.A a primit de la INFO BON S.R.L:

Valoarea de bilant

Active imobilizate

Imobilizari necorporale 3.947.914
Imobilizéri corporale 453.419
Total active imobilizate 4.401.333
Active circulante

Creante comerciale si alte creante 540.561
Alte active circulante 266.757
Numerar si echivalente de numerar 162.701
Total active circulante 970.019
Capital propriu

Capital social si suplimentar 1.019.070
Rezerve 3.497.052
Profit nerepartizat al anilor precedenti (237)
Profit nerepartizat 186.262
Total capital propriu 4.702.147
Datorii curente

Datorii comerciale 3.229
Alte datorii curente 665.976
Total datorii curente 669.205
Pliti primite de la NFO BON S.R.L(destinatia platii transferul fondului de rezerva) 10 659 877
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29, Tranzactii cu parti afiliate

29.2. Compensatii acordate personalului cheie de conducere al Societitii

Denumire Anul 2025 Anul 2024 Modificiri
Membrii Consiliului Societatii si Reprezentantul Statului

Sold la inceput anului 40.000 29.400 10.600
Calcul remunerdrii 529.896 480.000 49.896
Plata remunerarii 525.896 469.400 56.496
Sold la sférsitul anului 44.000 40.000 4.000
Membrii Comisiei de cenzori

Sold la inceput anului 7.500 12.000 (4.500)
Calcul remunerarii 110.952 133.875 (22.923)
Plata remunerdrii 110.202 138.375 (28.173)
Sold la sfargitul anului 8.250 7.500 750
Membrii Comitetului de Audit

Sold la inceput anului 7.500 12.000 (4.500)
Calcul remunerarii 104.751 133.875 (29.124)
Plata remunerdrii 104.001 138.375 (34.374)
Sold la sférsitul anului 8.250 7.500 750
Membrii Organului executiv

Sold la inceput anului 55.076 46.886 8.190
Calcul remunerdrii 849.627 725.156 124.471
Plata remunerarii 850.421 716.966 133.455
Sold la sfarsitul anului 54.282 55.076 (794)

Valorile prezentate in tabel sunt valorile recunoscute drept cheltuieli pe durata fiecarei perioade de raportare. Cuantumul de
remunerare a muncii membrilor Consiliului Societitii si Comisiei de Cenzori, pe perioada exercitarii functiilor sale, se
stabilesc de citre Adunarea Generald a Actionarilor in conformitate cu Legea nr.847 din 14.02.2002, art.24.

30. Angajamente

Societatea are angajamentul de a respecta Rata de acoperire a Serviciului Datoriei de 1.2 si Coeficientul de auto-finantare
de 25 % conform Amendamentului nr.1 din 08 octombrie 2019 la Contractul de recreditare nr.2/1 din 02 septembrie 2015 a
imprumutului destinat PIESACET I, incheiat intre Ministerul Finantelor si Termoelectrica S.A.

31. Datorii contingente si active contingente

(A se vedea Politica contabila la Nota 3.11.)

s

Inspectarea financiard tematicd privind corectitudinea finregistrarii faptelor economice in contabilitate, precum si
corectitudinea suportirii cheltuielilor §i consumurilor ce depasesc veniturile la Societate, pentru perioada de activitate
01.01.2023-30.06.2025 a fost efectuatd de cétre Inspectoratul Control Financiar de Stat, in temeiul Programului activitatii
de inspectare financiar3 pentru semestrul I al anului 2025,.

Societatea apreciaza ca fiind neintemeiat Raportul ICFS din 25.07.2025, in partea pet. 1,2, 3,4, 5,7, 8, 9, 10, 11, 12 si
constatrilor aferente acestora, §i Prescriptia ICFS din 22.08.2025 in aceasti partea, motive din care a solicitat prin cererea

de chemare in judecatd nr.79/7216 din 23.10.2025 , urmitoarele;

- anularea Raportului Inspectoratului Control Financiar de Stat din 25.07.2025 in rezultatul inspectirii financiare
tematice la Societatea pe Actiuni ,, Termoelectrica” pentru perioada de activitate 01.01.2023-30.06.2025, in partea pct. 1, 2,
3,4,5,7,8,9, 10, 11, 12 si constatiirilor aferente acestora;

- anularea Prescriptiei Inspectoratului Control Financiar de Stat nr. 25-06/791 din 22.08.2025 cu privire la lichidarea
iregularitdtilor constatate in rezultatul inspectirii financiare tematice la Societatea pe Actiuni ,,Termoelectrica”.
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32. Mediul de reglementare.

Activitatea Societdtii este reglementatsi de citre Autoritatea Nationala de Reglementare a Energiei (ANRE). Prefurile si
tarifele reglementate sunt stabilite in conformitate cu Metodologia de calculare, aprobare si aplicare a preturilor i tarifelor
reglementate pentru producerea energiei electrice gi termice, pentru serviciile de distributie si furnizare a energiei termice
aprobati prin Hotéirdrea Consiliului de Administratie al ANRE nr. 396/2019 din 01.11.2019. in cazul modificarii politicilor
ANRE acestea pot avea un impact semnificativ asupra rezultatelor Societatii.

33. Managementul riscurilor privind instrumentele financiare
33.1. Active i datorii financiare. Obiective si politici de gestionare a riscurilor.

Principalele datorii financiare ale Societétii cuprind imprumuturile si datoriile pe termen lung si alte datorii curente.
Principalul scop al acestor datorii financiare este de a finanta operatiunile Societdtii, Activele financiare ale Societatii sunt
reprezentate de creante comerciale i alte creante, §i numerar care rezulti direct din operatiunile sale.

31 Decembrie 2025 31 Decembrie 2024

Active financiare

Instrumente de creanfa evaluate la costul amortizat

Creante pe termen lung 13.127.426 13.127.426
Creante comerciale si alte creante 1.453.043.276 1.219.441.333
Numerar si echivalente de numerar 319.648.052 513.880.626

Total active financiare
Datorii financiare
Instrumente de datorie la costul amortizat

1.785.818.754

1.746.449.385

Credite si imprumuturi purtdtoare de dobénzi pe termen lung 634.862.579 606.256.636

Datorii pe termen lung 2.097.394.491 2.105.107.319

ﬁ;rﬁmnea curenta a creditelor si Imprumuturilor pe termen 53.884.192 98.061.367
=]

Datorii comerciale si alte datorii 944.310.909 1.002.802.493

Total datorii financiare 3.730.452.171 3.812.227.815

Societatea este expusi unei serii de riscuri financiare la nivelul activelor sale financiare §i a datoriilor financiare. Cele mai
importante componente ale riscului financiar sunt: riscul ratei dobénzii, riscul de curs valutar, riscul de credit §i riscul de
lichiditate. Conducerea Societitii supravegheazi gestionarea acestor riscuri. Conducerea superioard a Societitii se asigurd
privind faptul ca activititile prin care Societatea isi asumnd riscuri financiare sunt guvernate de proceduri adecvate §i ci
riscurile financiare sunt identificate, cuantificate si gestionate in conformitate cu apetitul pentru risc al Societdtii.
Societatea nu are instrumente financiare inregistrate la valoarea just3 in situatia pozitiei financiare individuale, astfel daca
la compararea pe clase, a valorilor contabile si valorilor juste ale instrumentelor financiare ale Societdtii, se constati ci
valorile contabile sunt aproximiri rezonabile ale valorilor juste. Valoarea contabili este egali cu valoarea just.

in ce priveste imprumutul BIRD, Conducerea considera c& valoarea contabili a acestuia aproximeaza valoarea sa justd. De
asemenea, valoarea acestuia nu a fost retratatd in conformitate cu IFRS (recunoastere initiala la valoare justd si evaluare
ulterioara la cost amortizat) din cauza:

- Banca este o organizatie non-profit si nu urméireste un scop de a obfine profit;

- Sumele obtinute nu sunt sub controlul Societafii

- Din cauza dimensiunii reduse a pietelor financiare din Republica Moldova, nu este practica determinarea rezonabila a
unei rate de dobinda de piata (exista putine imprumuturi in valuta acordate in Republica Moldova de valoarea si la
scadenta imprumutului BIRD).
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33. Managementul riscurilor privind instrumentele financiare (continuare)
33.2. Valoarea justi

31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

Active financiare

Instrumente de creanti evaluate la costul

amortizat

Creante pe termen lung 13.127.426 13.127.426
Creante comerciale si alte creante 1.453.043.276 1.219.441.333
Numerar si echivalente de numerar 319.648.052 513.880.626

Total active financiare

1.785.818.754

1.746.449.385

Datorii financiare

Instrumente de datorie la costul amortizat

Credite i imprumuturi pe termen lung 634.862.579 606.256.636
Datorii pe termen lung 2.097.394.491 2.105.107.319
ﬁ?ﬁ&iﬁﬁiﬁfﬁ worsditelorg) 53.884.192 98.061.367
Datorii comerciale si alte datorii 944.310.909 1.002.802.493
Total datorii financiare 3.730.452.171 3.812.227.815

Activele si datoriile financiare prezentate la valoarea justd in notele la situatiile financiare individuale sunt grupate in trei
niveluri ale ierarhiei valorii juste. Cele trei niveluri sunt definite pe baza observabilititii parametrilor utilizati in procesul de

evaluare.

- Nivelul 1 — preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice;

- Nivelul 2 — tehnici pentru care cel mai scizut nivel semnificativ pentru evaluarea la valoarea justa este observabil, fie
direct, fie indirect;

- Nivelul 3 — tehnici pentru care cel mai scizut nivel semnificativ pentru evaluarea la valoarea justi este neobservabil.

Toate instrumentele financiare ale Societatii sunt incluse in Nivelul 3 al categoriilor valorii juste.

33.3. Riscul de piata

Riscul de piat3 este riscul ci valoarea justd sau fluxurile de numerar viitoare ale unui instrument financiar sa fluctueze din
cauza modificarilor preturilor de piata. Riscul de piat cuprinde trei tipuri de risc: riscul ratei dobénzii, riscul valutar si riscul
de credit. Instrumentele financiare afectate de riscul pietei includ imprumuturi purtitoare de dobénda, instrumente de creanti
§i investitii de capitaluri proprii. Analizele efectuate de Societate se bazeazi pe activele si datoriile financiare detinute la 31
decembrie 2025, 31 decembrie 2024.

33.4. Riscul ratei dobénzii

Veniturile si fluxurile de trezorerie din exploatare ale Societitii sunt semnificativ independente de modificérile ratelor
dobénzilor de pe piafa. Creantele si datoriile comerciale si alte creante, sunt active si datorii financiare nepurtitoare de
dobanda. Imprumuturile sunt expuse la riscul ratei dobénzii prin fluctuatiile dobénzilor comunicate de BIRD. Ratele
dobanzii pentru imprumuturile Societatii sunt variabile, Dobanda imprumutului contractat cu BIRD este reprezentati de rata
aplicabila a Bancii Mondiale, §i este comunicati de citre Banca.

Prin natura activitdfii nu apeleazi la surse de finanfare externd pentru a acoperi activitatea curenta, doar in scopuri
investitionale. Societatea a apelat la BIRD fin acest sens, dat fiind volumul necesar al finan¢irii si conditiile favorabile oferite
de banca. Totodati, BIRD, prin activitatea ei, opereaza doar cu dobanzi variabile. Astfel, analizind sensibilitatea ratei
dobinzii bazatd pe mediul de piatd curent observabil si evolutia istoricd a dobénzilor Bancii, Societatea va fi expusi riscului
dobénzii pe durata in vigoare a imprumuturilor contractate de BIRD. O posibild schimbare rezonabila a ratelor dobanzii
asupra imprumutului, va afecta profitul inainte de impozitare al Societitii.
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33. Managementul riscurilor privind instrumentele financiare (continuare)

33.5. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ci valoarea justi sau viitoarele fluxuri de trezorerie ale unui instrument financiar si fluctueze din
cauza modificarilor cursurilor de schimb valutar. Expunerea Societitii la riscul modificdrilor cursului de schimb valutar se
referd in principal la:

Acordul de Imprumut nr. 9696-MD din 08 august 2024 dintre Republica Moldova si Banca Internationald pentru
Reconstructie si Dezvoltare, semnat la 08 august 2024, ratificat prin Legea nr. 251 din 08 noiembrie 2024, Legea nr. 260
din 31 noiembrie 2024, Acordul de implementare nr. f/n din 28.02.2025 incheiat intre Ministerul Finantelor al Republicii
Moldova, Ministerul Energiei al Republicii Moldova, Ministerul Educatiei si Cercetarii al Republicii Moldova, Unitatea
consolidatd pentru implementarea §i monitorizarea proiectelor in domeniul energeticii, Centrul National pentru Energie
Durabila si Termoelectrica SA pentru implementarea Proiectului Tranzitie Durabild prin Eficientd Energeticd in Moldova
(P500560), Legea nr.251/2024 pentru ratificarea Acordului de imprumut dintre Republica Moldova si Banca Internationala
pentru Reconstructie si Dezvoltare in vederea implementirii proiectului "Tranzitie durabild prin eficientd energetica in
Moldova (STEEM)", Contractul de recreditare nr.4 din 30 mai 2025 privind realizarea Proiectului ,, Tranzifie durabild prin

eficienta energetica in Moldova (STEEM)" incheiat intre Ministerul Finantelor si S.A ,,Termoelectrica”;

Acordul de imprumut nr. 54427 din 29 noiembrie 2024 in valoare de pina la 143.500.000 EUR incheiat intre Republica
Moldova (RM), Banca Europeani pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) destinat implementidrii Proiectului
,,Optimizarea sistemului de alimentare centralizat cu energie termica din Chigindu”, Acord de proiect f/n din 09 mai 2025
incheiat intre TERMOELECTRICA SA (,Entitatea si BANCA EUROPEANA PENTRU RECONSTRUCTIE $I
DEZVOLTARE”), Legea nr. 14 din 13 februarie 2025 (publicati in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2025, nr. 96-
99, art, 87) pentru ratificarea Acordului de imprumut dintre Republica Moldova §i Banca Europeand pentru Reconstructie
si Dezvoltare privind realizarea proiectului ,,Optimizarea sistemului de alimentare centralizata cu energie termicd din mun.
Chisinau”,Contractul de recreditare nr. 5 din 10 septembrie 2025 privind implementarea proiectului ,,Optimizarea sistemului
de alimentare centralizatd cu energie termici din mun. Chisindu” fincheiat intre Ministerul Finantelor si S.A.
., Termoelectrica™;

Contractul de finantare din 03 iulie 2025, in valoare de pana la 143.500.000 EUR incheiat intre Republica Moldova, S.A.
»Termoelectrica” si Banca Europeani de Investitii nr. 98604 (BEI), Legea nr. 203 din 10.07.2025 (MO 381-384 din
21.07.25) privind implementarea proiectului ,,Optimizarea sistemului de alimentare centralizata cu energie termicé din mun.
Chisindu” incheiat intre Ministerul Finantelor si S.A. ,, Termoelectrica”, Contractul de recreditare nr. 7 din 4 decembrie 2025
privind implementarea proiectului ,,Optimizarea sistemului de alimentare centralizati cu energie termicd din mun. Chigindu”
incheiat intre Ministerul Finantelor si S.A. ,, Termoelectrica™,

Acord de grant f/n din 09 mai 2025 in valoare de 24.540.000 EUR incheiat intre Republica Moldova (RM), Termoelectrica
SA, Banca Europeani pentru Reconstruciie si Dezvoltare (BERD), Legea nr. 105 din 22.05.2025 (MO 289-292 din
03.06.25) pentru ratificarea Acordului de grant dintre Republica Moldova, Societatea pe Actiuni ,, Termoelectrica” i Banca
Europeand pentru Reconstructie §i Dezvoltare privind acordarea grantului din cadrul Platformei de Investifii pentru
Vecinitate a Comisiei Europene in vederea realizirii proiectului ,,Optimizarea sistemului de alimentare centralizatd cu
energie termicd din municipiul Chigindu™;

Acord de grant f/n din 09 mai 2025 in valoare de 15.000.000 EUR incheiat intre Republica Moldova (RM), Termoelectrica
SA, Banca Europeani pentru Reconstructie §i Dezvoltare (BERD),Legea nr. 104 din 22.05.2025 (MO 265-268 din 30.05.25)
pentru ratificarea Acordului de grant dintre Republica Moldova, Societatea pe Actiuni,, Termoelectrica” si Banca Europeand
pentru Reconstructie si Dezvoltare privind acordarea grantului din cadrul Platformei de Investitii pentru Vecinitate a
Comisiei Europene in vederea realizirii proiectului ,,Optimizarea sistemului de alimentare centralizatd cu energie termici
din municipiul Chiginau”.
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33. Managementul riscurilor privind instrumentele financiare (continuare)
33.6. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca Societatea sa intdmpine dificultdti in onorarea obligatiilor asociate datoriilor
financiare scadente, care necesita decontare prin transfer de numerar sau alte active financiare. In prezent, Societatea dispune
de numerar, echivalente de numerar si investitii pe termen scurt semnificative, astfel incit nu se confrunta cu un risc de
lichiditate semnificativ.

Pentru o gestionare prudenta a lichiditatii, Societatea:

* monitorizeaza in mod continuu fluxurile de numerar previzionate, inclusiv incasirile din creante comerciale si
alte surse operationale;

o coreleazi scadentele fluxurilor de numerar cu termenele de plata ale imprumuturilor si obligatiilor comerciale;

* urmdreste mentinerea unui buffer de lichiditate adecvat, sub forma soldurilor disponibile in conturile curente si
depozitelor bancare, care sa acopere cel putin integral obligatiile financiare previzionate pe termen scurt;

* actualizeaza lunar proiectiile de lichiditate, inclusiv in scenarii adverse, pentru a asigura capacitatea de plata in
orice circumstanta.

In plus, Societatea mentine o politici de diversificare a surselor de finantare §i poate accesa facilititi de credit pe termen
scurt in caz de necesitate, pentru a reduce expunerea la riscuri nepreviizute de lichiditate. Alte creante pe termen lung includ
cheltuielile suportate de intreprindere pentru servicii de consultanta -” Asistenta tehnica pentru efectuarea auditului de mediu
al CET 1” conform Contractului nr. C 3.5 din data de 21 martie 2016 in suma de -13 127 426 MDL.

Tabelul urmétor prezinti scadentele contractuale ramase ale activelor sau datoriilor financiare la data de raportare. Fluxurile
de numerar contractuale sunt prezentate ca sume brute si neactualizate si includ plitile contractuale de dobdnzi estimate.

Valori Contabile cu termenul expirat

la care n-a sosit

la data de termenul de pinila3 de la 3 luni mai mult de

31.12.2025 achitare luni pind la 1 an 1an
frf::;: Comercinle:si ake 1.453.043.276 918.214910 170.970.930  126.503.386  237.354.050
Creante ale bugetului 75.930.587 69.222.121 2.077.263 4.514.462 116.741
Alte creante curente 1.948.295 361.280 81.713 403.576 1.101.726
Alte active circulante 61.498 34.068 9.437 17993
Numerar si echivalente de 319.648.052 319.648.052 ) ) i
numerar
Credite si imprumuturi
purtitoare de dobénzi pe (634.862.579) (634.862.579) - - -
termen lung
Alte datorii pe termen lung (1.973.595.561) (1.973.595.561) - - -
Datorii pe termen lung privind
bunurile primite in gestiune (1.734.996) (1.734.996) - - -
economici
?ortlunea curenta a creditelor si (53.884.192) (53.884.192) ) ) i
imprumuturilor pe termen lung
Datorii comerciale (819.830.893) (807.697.786) (36) (948.161) (11.184.910)
Impozitul pe profit curent (9.331.165) (9.331.165)
Alte datorii curente (66.444.200) (66.409.538) (11.367) (23.295)
Expunere neta (1.709.051.878)  (2.240.069.454) 173.163.938 130.471.333  227.382.305
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33. Managementul riscurilor privind instrumentele financiare (continuare)

33.6. Riscul de lichiditate (continuare)

La 31 decembrie 2025, ponderea cea mai mare revine datoriilor pe termen lung aflate in termenul contractual de scadenta
si anume ENERGOCOM S.A. -1315621614 MDL , MOLDOVAGAZ S.A.- 657973 947 MDL. Aceastd situatie
genereazi o expunere financiara importanta, reflectdnd un risc care poate avea implicatii asupra stabilitétii financiare §i a
lichiditatii disponibile.

Societatea a incheiat un grafic de rambursare esalonati cu ,,ENERGOCOM” S.A, acoperind perioada 2024-2038, iar
rambursirile au inceput deja in conformitate cu prevederile agreate. Conform graficului aprobat, suma datoriei integrale, in
suma de 1.330.621.614 MDL, va fi rambursati in sume progresive de pani la 114.221.614 MDL péna in anul 2038. Graficul
prevede achitarea transelor anuale cu valori semnificative incepand cu anul 2028. Implementarea acestui plan de rambursare
si monitorizarea strictd a respectdrii lui reprezintd masuri proactive de gestionare a riscului de concentrare. Totodatd,
Societatea evalueaza periodic impactul acestei expuneri asupra pozitiei financiare generale.

34, Impactul crizei energetice

Activitatea Societatii este influentatd de dependenta Republicii Moldova de importurile de resurse energetice si de
volatilitatea preturilor la energie, amplificatd de conflictul din Ucraina. Aceste evolutii au condus la cregteri semnificative
ale costurilor energetice si la presiuni asupra fluxurilor de numerar ale Societatii.

in plus, contextul regional a generat intdrzieri in realizarea lucrarilor de reparatie pentru unele blocuri energetice, costurile
aferente fiind suportate de Societate.

Societatea a beneficiat de mecanisme de sprijin guvernamental prin intermediul Fondului de reducere a vulnerabilitatii
energetice, care au contribuit la atenuarea impactului asupra incasarilor aferente energiei livrate consumatorilor.
Conducerea a analizat impactul acestor factori asupra estimérilor contabile semnificative, inclusiv asupra recuperabilitatii
creantelor si evaludrii activelor, si nu a identificat necesitatea unor ajustiri semnificative suplimentare la data raportérii. Cu
toate acestea, incertitudinile legate de evolutia preturilor la energie si de contextul regional pot influenta rezultatele viitoare
ale Societifii.

35. Onorariile achitate entitdtilor de audit

Totalul onorariilor achitate entitatii de audit pentru auditul situatiilor financiare a constituit in anul 2025 suma de 472.257
Lei (2024: 446.075 Lei). Alte servicii nu au fost prestate de catre entitatea de audit. Onorariul pentru serviciile de audit al
situatiilor financiare individuale ale TERMOELECTRICA S.A. au ficut parte din "Al doilea proiect de imbunatiire a
eficientei sistemului de alimentare centralizatd cu energie termica”, implementat de citre Unitatea Consolidatd pentru
Implementarea i Monitorizarea Proiectelor in domeniul Energeticii.

2025 2024
Categorie de servicii MDL’000 MDL’000
1. Auditul situatiilor financiare anuale 472,257 446.075
Total 472.257 446.075

36. Indicatorii economico-financiari

in vederea realizarii scopului suplimentar al fondatorului/actionarului, conform Hotararii Guvernului nr. 875 din 22
decembrie 2015 pentru aprobarea "Regulamentului cu privire la modul de selectare a entitatilor de audit i termenii de
referintd pentru auditarea situatiilor financiare individuale ale intreprinderilor de stat/municipale si societatilor pe actiuni in
care cota statului depaseste 50% din capitalul social”, Societatea anexeazi (Anexa 1) la prezentele Situatii Financiare
individuale informatia comparativa privind analiza activiti{ii economico-financiare cu utilizarea indicatorilor economico-
financiari, calculati conform formulelor de calcul prezentate in anexa la Regulamentul mentionat, cu dezvéluirea impactului
acestora asupra activititii Societitii, factorilor care au generat i care reiese din modificarea indicatorilor economico-

financiari determinati.
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37. Evenimente ulterioare

(A se vedea Politica contabila la Nota 3.16.)

37.1. Contracte noi semnificative

La finele lunii martie 2026 a fost semnat contractul dintre Unitatea Consolidatd pentru Implementarea §i Monitorizarea
Proiectelor in domeniul Energeticii (UCIPE), compania contractatd i ,, Termoelectrica” S.A., in calitate de beneficiar.
Valoarea contractului este de circa 3 milioane de euro, iar termenul de realizare este 12 luni de la data semndrii.

37.1. Contracte noi semnificative
Noile instalaii vor permite reglarea automata a temperaturii la nivel de cladire, prin intermediul unui panou de comand,

adaptind consumul de energie termicd in functie de temperatura exterioara. Astfel, sistemul devine mai flexibil §i mai

eficient din punct de vedere energetic.
37.2. Modificarea tarifelor

De la 13 februarie 2026 au fost puse in aplicare tarifele pana la momentul prezentarii situatiilor financiare individuale este
in vigoare Hotararea Consiliului de Administrare ANRE nr. 74 din 12.02.2026, cu aplicarea din 13.02.2026.

*  pentru energia electricd produsi la centralele electrice de termoficare ale TERMOELECTRICA SA in mirime de
231 bani/kWh (fird TVA)

= pentru energia termic livrata consumatorilor de cétre TERMOELECTRICA S.A. in marime de 2 020 lei/ Geal
(farda TVA).
37.3. Control ANRE
fn perioada ulterioar datei de raportare, Agentia Nationald pentru Reglementare in Energetici a efectuat un control asupra
activitatii licentiate a Societatii, aferent perioadei anilor 20222025 (semestrul I), in urma cruia a emis o hotarére si un
raport de control.

Societatea nu este de acord cu anumite constatiri ale autoritatii §i a inifiat proceduri de contestare a acestora. La data
aprobarii situatiilor financiare individuale, aceste proceduri sunt in curs de examinare.

Aceste evenimente sunt considerate evenimente ulterioare care nu conduc la ajustarea situatiilor financiare individuale. Desi
nu au avut un impact asupra pozitiei financiare la data raportérii, rezultatul acestor proceduri ar putea influenta fluxurile de
numerar ale Societatii in perioadele viitoare.

37.4. Situatia geopolitici externd

Situatia geopolitica din Orientul Mijlociu a escaladat la 28 februarie 2026 din cauza conflictului armat. La data autorizérii
situatiilor financiare individuale, conflictul din Orientul Mijlociu continud si evolueze pe mésurd ce activitatea militara
persista. Conflictul a generat o volatilitate semnificativa pe pietele globale de energie si perturbiri in aprovizionarea cu
petrol si gaze, contribuind la cresterea incertitudinii privind preturile marfurilor si la potentiale presiuni inflationiste.
Consecinte mai ample au fost observate si pe piefele financiare si in lanturile globale de aprovizionare, afecténd in special
sectoarele energiei si transporturilor, deoarece tensiunile geopolitice sporite in jurul rutelor comerciale maritime cheie
accentueazi incertitudinea pietei. Impactul asupra Societitii depinde in mare masurd de natura si durata unor evenimente
incerte si imprevizibile, cum ar fi actiunile militare ulterioare si reactiile pietelor financiare globale la evolutiile in curs.

Efectul financiar al crizei actuale asupra economiei globale §i asupra activitatilor de afaceri in ansamblu nu poate fi estimat
cu o certitudine rezonabila in aceastd etapi, avand in vedere ritmul in care evolueaza conflictul si nivelul ridicat de
incertitudine generat de imposibilitatea de a prezice cu exactitate rezultatul acestuia. Desi Societatea nu are expunere directs,
conflictul poate crea in continuare efecte negative asupra economiei Republicii Moldova.

Cresterea preturilor la energie, fluctuatiile cursurilor de schimb valutar, cresterea volatilitatii pietei financiare, perturbérile
lantului de aprovizionare si intensificarea presiunilor inflationiste pot afecta indirect operatiunile Societatii.
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37. Evenimente ulterioare (continuare)

37.4. Situatia geopoliticd externd (continuare)

Conducerea a analizat circumstantele specifice §i expunerile la risc ale Societitii §i a concluzionat c& nu existd un impact
semnificativ asupra pozitiei financiare, performantei financiare i a fluxurilor de trezorerie ale Societifii.

Notele anexate de la paginile 1 - 49 sunt parte integri ale acestor situatii financiare individuale.
Situatiile financiare individuale au fost semnate la data de 23 aprilie 2026 de citre:

TERMOELECTRICA"}

Do oy
"’-\sd'}.' AR e ‘ 2
N Aot L olgsart

L
ATpa pe b
T

o

49




	TE - NOTELE EXPLICATIVE LA SITUAȚIILE FINANCIARE ANUL 2025
	TE - NOTELE EXPLICATIVE LA SITUAȚIILE FINANCIARE ANUL 2025
	1

	1



