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Céatre: Actionarii "Termoelectrica” S.A. ' ?

Opinie cu rezerve

Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale "Termoelectrica” S.A. (in continuare "Gru pul™)
si situatiile financiare individuale anexate ale "Termoelectrica” S.A. (in continuare "Societatea")
intocmite Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS-uri), care
cuprind situatia consolidata si individuald a pozitiei financiare la data de 31 Decembrie 2024, situatia
consolidata si individuald a rezultatului global, situatia consolidatd si individuald a modificarilor
capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie consolidat si individual pentru exercitiul financiar
incheiat la aceastd datd, si notele la situatiile financiare consolidate si individuale, inclusiv un sumar
al politicilor contabile materiale.

in opinia noastra, cu exceptia efectelor aspectelor descrise in sectiunea Baza opiniei cu rezerve din
raportul nostru, situatile financiare consolidate si individuale anexate prezintd fidel, sub toate
aspectele semnificative pozitia financiaré consolidata si individuald a Grupului si Societétii la data de
31 Decembrie 2024, precum si a performantei sale financiare consolidate si individuale si a fluxurilor
sale de trezorerie consolidate si individuale aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in
conformitate cu IFRS-uri emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB)
si Legea contabilitétii si raportdrii financiare nr. 287 din 15 decembrie 2017 (Legea nr. 287/2017).

Baza opiniei cu rezerve
Valoarea imobiliz&rilor corporale in curs de executie

Conform Notei 15 ,Imobilizéri corporale” ale Grupului si ale Societétii sunt inregistrate la 31 Decembrie
2024 in situatia pozitiei financiare individuale in suma de 3,236,297,340 MDL si respectiv situatiei
pozitiei financiare consolidate ale Grupului la valoarea de 3,236,854,406 MDL pentru care valoarea
imobilizarilor corporale in curs de executie a reprezentat suma de 173.491.664 MDL. Urmare
procedurilor de audit efectuate exista conditii semnificative care indica faptul c& imobilizarile corporale
in curs de executie n valoare de 70.694.717 MDL nu mai indeplinesc conditile de recunoastere
conform |AS 16 "Imobilizari corporale” pct. 7 pentru care Societatea in urma inventarierii anuale a
prezentat aceste obiecte ca fiind lipsite de necesitate tehnologica in utilizarea acestora. Drept rezultat
al acestor aspecte, nu am putut stabili daca este posibil s& fi fost necesare ajustari cu privire la
valoarea recuperabild a imobilizarilor corporale in curs de executie din situatia individuald a pozitiei
financiare si/sau la elementele care constfituie situatia individuald a rezultatului global, situatia
individuala a modificarilor capitalurilor proprii ale Societatii. Opinia privind situatiile financiare
consolidate si individuale pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2023 a exprimat, de asemenea,
o rezervd cu privire la acest aspect. '

Valoarea stocurilor

Dupa cum se prezinta in Nota 18 "Stocuri” la situatiile financiare consolidate si individuale, Societatea
a Tnregistrat pentru anul incheiat la 31 Decembrie 2024, stocuri Tn suma de 136,957 mii MDL. Ca
urmare a procedurilor de audit efectuate existd conditii semnificative care indica faptul c& stocurile cu
o vechime mai mare de 5 ani in valoare de 30,951,298 MDL nu mai indeplinesc conditiile de evaluarea
conform IAS 2 "Stocuri" pct. 28 si pct. 34, pentru care Societatea in urma inventarierii anuale a
prezentat aceste obiecte ca stocuri de rezerva, stocuri neutilizate, stocuri invechite, stocuri deteriorate,
stocuri foste in folosintd, stocuri cu termen expirat si pentru care nu a fost recunoscute reduceri ale
valorii contabile pan& la valoarea realizabild netd inclusiv pierderi de stocuri drept cheltuiald in
perioada in care are loc reducerea valorii contabile. Drept rezultat al acestor aspecte, nu am putut
stabili daca este posibil sa fi fost necesare ajustéri cu privire la soldul stocurilor din situatia pozitiei
financiare individuale si la elementele care constituie situatia individuald a rezultatului global. Opinia
privind situatiile financiare consolidate si individuale pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2023 a
exprimat, de asemenea, o rezerva cu privire la acest aspect.
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Am desfasurat auditul nostru Tn conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA) si Legea
privind auditul situatiilor financiare nr. 271 din 15.12.2017 (Legea nr. 271/2017). Responsabilitatile
noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea "Responsabilititile auditorului
intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatad de Grup si Societate,
conform Codului etic international pentru profesionistii Contabili (inclusiv Standardele Internationale
privind Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticad pentru Contabili
("Codul IESBA"), editia 2023 si conform cerintelor de eticd profesionald relevante pentru auditul
situatiilor financiare consolidate din Republica Moldova, inclusiv Legea nr. 271/2017 si ne-am
indeplinit in totalitate celelalte responsabilitati de eticd profesionald, conform acestor cerinte si
conform codului IESBA editia 2023. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente
si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu rezerve.

Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra Notei 1 "Informatii generale” care prezinta faptul ca activitatea Grupului si a
Societatii si tarifele de furnizare a energiei electrice si termice sunt reglementate de catre Agentia
Nationald pentru Reglementare in Energetica ("ANRE”"). Prin urmare, reglementarile ANRE pot avea
un impact semnificativ asupra performantei financiare a Grupului si a Societatji, precum si asupra
valorii contabile a activelor si datoriile Grupului si Societati. Opinia noastrd nu este modificata ca
urmare a acestui aspect.

Abordarea noastra

Prezentare generala

Am adaptat domeniul de aplicare al auditului nostru, n
scopul de a efectua proceduri suficiente pentru a ne
permite s& exprimam o opinie asupra situatiilor financiare
consolidate si individuale in ansamblu, tindnd cont de
procesele contabile, controalele interne si industria in care
Grupul si Societatea opereaza.

Scopul Auditului

Aspecte cheie ale auditului Evaluarea imobilizarilor corporale

Pragul de semnificatie

Domeniul de aplicare al auditului nostru a fost determinat in functie de pragul de semnificatie. Un audit
este planificat Tn vederea obtinerii unei asiguréri rezonabile ca situatiile financiare consolidate si
individuale nu contin denaturari semnificative. Denaturérile semnificative pot aparea din cauza fraudei
sau erorii. O denaturare este consideratd semnificativd, n cazul in care individual sau in agregat, ar
putea in mod rezonabil sd influenteze deciziile economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor
financiare consolidate si individuale.

Pe baza rationamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru pragul de
semnificatie, inclusiv pragul global de semnificatie pentru situatiile financiare consolidate si individuale
luate Tn ansamblu, asa cum este prezentat in tabelul de mai jos. Acestea, impreund cu aspectele
calitative, ne-au ajutat la determinarea sferei de aplicare a auditului si in a determina natura,
desfasurarea in timp si amploarea procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturarilor,
la nivel individual si agregat asupra situatiilor financiare consolidate si individuale luate in ansamblu.

Prag de semnificatie 52,14 milioane MDL

Cum a fost determinat 1% din Total Active (2023: 1% din Total active)

Pe baza rationamentului nostru profesional si a perceptiei noastre
cu privire la nevoile de informare ale utilizatorilor situatiilor
financiare consolidate si individuale, un indicator de referintd de
1% din total active este un indicator cantitativ adecvat al pragului
de semnificatie, deoarece Total active reflecta cel mai bine pozitia
financiara a Grupului si a Societatii. Am determinat pragul de
semnificatie Tn mod consecvent cu exercitiul financiar precedent.

Rationamentul pentru
pragul de referinia selectat
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Aspecte-cheie de audit
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Aspecte-cheie de audit sunt acele aspecte, care Tn baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importantd in desfasurarea auditului situatiilor financiare consolidate si individuale
aferente anului incheiat la 31 Decembrie 2024. Aceste aspecte au fost tratate in contextul auditului
nostru asupra acestor situatii financiare consolidate si individuale ca intreg si in formarea opiniei
noastre asupra acestora si nu furnizdm o opinie separaté cu privire la aceste aspecte. Cu exceptia
aspectelor descrise in sectiunea Baza opiniei cu rezerve, am stabilit c& nu exista alte aspecte-cheie

de audit ce trebuie comunicate Tn raportul nostru.

Aspecte cheie de audit

Cum au fost solutionate

Evaluarea imobilizarilor corporale

Asa cum sunt descrise in Nota 15 ,Imobilizarile
corporale” din Situatiile financiare consolidate si
individuale, acestea sunt reflectate |a valoarea net&
de 3.236.854.406 MDL la nivel de Grup si de
3.236.297.340 MDL la nivel de Societate, ceea ce
reprezintd 62% din totalul activelor Grupului si a
Societatii in valoare de 5.232.466.077 MDL la nivel
de Grup si de 5.214.914.693 MDL la nivel de
Societate.

Asa cum este descris in Nota 2.10. ,Imobilizari
corporale” din Situafile financiare consolidate si
individuale, imobiliz&rile corporale se evalueazd
dupa recunoastere dupd modelul bazat pe cost.

Am considerat acest punct ca fiind semnificativ
datoritd importantei soldurilor imobilizarilor corporale
ce implica un nivel inalt de judecat& profesionald si
estimare din partea managementului pentru calculul
deprecierii acestora.

Aspectele semnificative ale judecatii au inclus:

- Am considerat acest punct ca fiind semnificativ
datorita importantei soldurilor imobilizarilor
corporale in Situatiile financiare ale Grupului si
Societati (62% din total active), ce implica un
nivel inalt de judecaté profesionala si estimare
din partea managementului pentru calculul
valorii contabile.

- Amluat In considerare importanta imobiliz&rilor
corporale in activitatile operationale si in
stabilirea valorii nete a activelor, inclusiv
riscurile asociate cu supraevaluarea sau
subevaluarea imobilizarilor corporale.

- Asigurarea cé informatiile financiare furnizate
sunt fiabile si relevante pentru utilizatorii
acestora.

Am efectuat o evaluare detaliatd a politicilor
contabile relevante si a proceselor de evaluare a
imobilizérilor  corporale pentru a asigura
conformitatea cu standardele contabile aplicabile.

Am aplicat metode de audit riguroase, incluzand
teste substantiale si teste de control intern, pentru
a verifica corectitudinea evaluarii imobiliz&rilor
corporale.

Am acordat o atentie deosebitd, pentru a valida
evaludrile fizice si tehnice ale imobilizarilor
corporale si pentru a minimiza riscurile asociate cu
evaluarile incorecte a deprecierii acestora.

Am comunicat concluzile auditului catre
management si/sau comitetul de audit si am oferit
recomandari pentru fmbunététirea proceselor de
evaluare si gestionare a imobilizérilor corporale,
acolo unde este necesar.

Alte informatii - Avizul asupra Raporiului consolidat al Conducerii si Raportului conduceri

Conducerea Grupului si a Societétii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea raportului
consolidat al conducerii si raportul conducerii Tn conformitate cu Legea nr. 287/2017 articolul 30 si
articolul 23 si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite
intocmirea si prezentarea raportului consolidat al conducerii si raportul conducerii care sa nu conting

denaturdri semnificative, datorate fraudei sau erorii.
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Raportul consolidat al conducerii si raportul conducerii nu fac parte din situatjile financiare individuale.

In leg&tura cu auditul situatiilor financiare consolidate si individuale pentru exercitiul financiar incheiat
la 31 Decembrie 2024, responsabilitatea noastrd este s& citim raportul consolidat al conducerii si
raportul conducerii si in acest sens sa apreciem dac3 exista neconcordante semnificative intre raportul
consolidat al conducerii si raportul conducerii si situatiile financiare consolidate si individuale, dacé
raportul consolidat al conducerii si raportul conducerii include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Legea nr. 287/2017, articolul 30 si articolul 23 si daca in baza cunostintelor si
ntelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare consolidate si individuale cu privire
la Grup si Societate si la mediul acestora, informatiile incluse in raportul consolidat al conducerii si
raportul conducerii nu sunt eronate semnificativ.

Ni se solicita s& raportam cu privire la aceste aspecte. in baza activitatii desfasurate, raportam ca:

a) Tn raportul consolidat al conducerii si raportul conducerii nu am identificat informatii care sa
nu fie in concordanta, Tn toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate n situatiile
financiare consolidate si individuale anexate;

b) Raportul consolidat al conducerii si raportul conducerii include, Tn toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de legea Nr. 287/2017, articolul 30 si articolul 23.

Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
consolidate si individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 Decembrie 2024 cu privire
la Grup si Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul consolidat al
conducerii si raportul conducerii care sa fie eronate semnificativ.

Independenta

Suntem independenti fata de Grup si Societate, conform Codului etic international pentru profesionistii
Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili ("Codul IESBA"), editia 2023 si dispozitiilor de etica
relevante pentru auditul situatiilor financiare consolidate si individuale din Republica Moldova, inclusiv
Legea nr. 271/2017 si politicile Societati de audit, si ne-am indeplinit in totalitate celelalte
responsabilitati privind etica in conformitate cu aceste dispozitii si cu Codul IESBA, editia 2023.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate si individuale

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
consolidate si individuale Tn conformitate cu IFRS si pentru acel control intern pe care conducerea il
considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate si individuale lipsite
de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare consolidate si individuale, conducerea este responsabila pentru
aprecierea capacitatii a Grupului si a Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este
cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii
activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza s& lichideze Grupul si/sau
Societatea sau s& opreascd operatiunile, fie nu are nicio altd alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Grupului si al Societatii.

Responsabilitéfile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate si individuale

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare consolidate si individuale, in ansamblu, sunt lipsite de denaturéri semnificative, cauzate fie
de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra.
Asigurarea rezonabil& reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ¢a un
audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de fraud4, fie de eroare si sunt considerate semnificative
dacé se poate preconiza, Tn mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate si individuale.
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Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

* |dentificAm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate si
individuale, cauzata fie de fraudd, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza
0 baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

u Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Grupulw si al Societatii.

= Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estiméarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

= Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza principiului continuitétii activitatii si'determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, dacd exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar
putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului si a Societatii de a- si continua
activitatea. Tn cazul in care concluziondm c& existd o incertitudine semnificativa, trebuie s
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
consolidate si individuale sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate, s ne
modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul
si Societatea sa nu Tsi mai desfésoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

* Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare consolidate si
individuale, inclusiv al prezentéarilor de mformatn si masura Tn care situatiile financiare
consolidate si individuale reflecta tranzactiile si evemmentele care stau la baza acestora intr-o
maniera care sa rezulte intr-o prezentare fldela.

* Obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a emite opinia noastra asupra situatiilor
financiare consolidate si individuale.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificats si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice defmente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificAm pe parcursul auditului.

De asemenea, noi oferim celor responsabili cu guvernanta, o declaratie prin care confirmam ci am
respectat cerintele etice cu privire la independent, si le comunicim toate relatiile si alte aspecte ce
pot fi considerate in mod rezonabil ca ar afecta Jndependenta noastra, si daca este cazul, masuri de
siguranta aferente.

Luénd Tn considerare aspectele comunicate cu cei responsabili cu guvernanta, noi determindm acele
aspecte care au fost de cea mai mare importantd in auditarea situatiilor financiare consolidate Si
individuale ale anului curent si respectiv aspectele cheie ale auditului. Vom descrie aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptla cazului in care legea sau regulamentul face imposibil& divulgarea
publica cu privire la aspectul dat sau atunci cand, in cazuri extrem de rare, determindm c& un aspect
nu ar trebui sa fie comunicat in raportul nostru, deoarece consecintele negative a acestuia ar putea fi
mai mari decat beneficiile de interes public al acestei comunicari.



25.

26.

s MOORE

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti de UCIPE in corespundere cu hotérarea Adunérii Generale a Actionarilor din 26 lunie
2024 s& auditam situatiile financiare consolidate si individuale ale "Termoelectrica” S.A. pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2024. Durata totala neintrerupté a angajamentului nostru
este de 5 ani, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2024, 31 Decembrie 2023, 31
Decembrie 2022, 31 Decembrie 2021 si la 31 Decembrie 2020.

Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
si Consiliului de Administrare al "Termoelectrica” S.A., pe care l-am emis la aceeasi daté in care am
emis acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am péstrat independenta fata
de Grup si Societatea auditata.

- Nu am prestat alte servicii pentru Grup si Societate, concomitent cu efectuarea auditului situatiilor
financiare consolidate si individuale servicii prevazute de alin. (7) art. 21 din Legea nr. 271/2017.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este

Vasile Benderschi. 2/&1(%&7/’ o

Pentru si in numele Moore Stephens
Tnregistrata in registrul public al entitat

Vasile Benderschi 2 o &is
Certificatul de calificare al auditorului S&rfa AG.nr. 000421 din 08.02.2008
Tnregistrat in registrul public al auditorilor eu nr.in u_a£08'02121
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Chisindu, Republica Moldova



